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TRADEWGATE AG

WERTPAPIERHANDELSBANK

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank
WKN 521690, ISIN DE0005216907

31. Dezember 2007

Grundkapital 24.150.000 € = 24.150.000 Stiickaktien
Berliner Effektengesellschaft AG 95,49 % = 23.062.000 Stlickaktien
Streubesitz 4,51 % =1.088.000 Stlickaktien

Bilanzsumme 45.710.799,74 €

Eigenkapital 41.898.377,17 €
Jahresschlusskurs der Aktie 570 €
Ergebnis je Aktie 0,191€
Vorgeschlagene Dividende 0,22€

Anzahl der Mitarbeiter 79
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Sehr geehrte Aktiondre, sehr geehrte Geschaftspartner, liebe Freunde des borslichen und auBerbérslichen Wertpapierhandels,

man sagt, das Schicksal laufe schneller als Pferd und Esel. Konnten zahlreiche Banken den Verlockungen im Hinblick auf hohe Renditen
im amerikanischen Immobilienkreditgeschaft nicht widerstehen, wurden sie seit Mitte des Jahres 2007 in zunehmendem Maf3e von den
damit einhergehenden Risiken eingeholt. Ein wenig erinnert die so genannte Subprime-Krise an die vielerorts beliebten Anlageprodukte
mit Hebelwirkung: Wie reizvoll ist es, mit geringem Einsatz einen verhaltnismaRig hohen Ertrag zu erwirtschaften. Wie unbequem ist
der Hinweis darauf, dass ein Hebel nach oben ebenso verstarkend wirkt wie nach unten; dass eine groe Chance auch oft ein groRes
Risiko birgt.

Das Vertrauen der Anleger ist durch die Subprime-Krise in erheblichem Mal} erschiittert worden. Wahrend der Markt die ersten Enthiillungen
einzelner Institute in den Kursen aller Finanzwerte reflektierte, wurden an den Borsen immer weniger Transaktionen ausgefiihrt. Wieder-
kehrend horte man von Branchenkennern: ,Es hatte schlimmer kommen kénnen®. Doch da sich das Leben nicht im Konjunktiv abspielt,
kam es schlimmer mit jeder neuen Meldung eines betroffenen Kreditinstituts. Letztlich sanken die Umsatzzahlen aller deutschen Bérsen
erheblich. Darunter hatte auch unser Unternehmen zu leiden.

Gliicklicherweise besitzt unsere Gesellschaft mit der Handelsplattform TRADEGATE® eine Moglichkeit, negative Trends zumindest begrenzt
auszugleichen. So stieg der Anteil der TRADEGATE®-Transaktionen im Jahr 2007 in erheblich starkerem MaRe, als der Umsatz an den
Regionalbodrsen zurlickging. Dies trug erheblich zum Geschaftserfolg unserer Unternehmung bei.

In Frankreich sagt man: ,Gutes Korn ertragt das Unkraut leicht“. Wir werden uns darauf einstellen miissen, dass neue Plattformen ent-
stehen und alte wieder belebt und unter dem Stichwort MiFID als neu verkauft werden. Aus eigener Erfahrung wissen wir jedoch, wie
fachlich, wirtschaftlich und technisch anspruchsvoll es ist, einen neuen Marktplatz zu etablieren und wie wenig anfangliche Scheinerfolge
zum dauerhaften Erfolg beitragen. Zum einen sind nicht beliebig viele Nischen unbesetzt, ist ein Bedarf an reinen Me-Too-Angeboten
nicht vorhanden.
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Andererseits bietet die erwahnte MiFID (Markets in Financial Instruments Directive) Chancen, tragfahige und lokal bewahrte Geschafts-
konzepte liber Lindergrenzen hinaus auszuweiten. Noch ist nicht jedem Anleger bekannt, dass es mit MiFID moglich ist, sich vor Geschafts-
abschluss den glinstigsten Handelsplatz auszuwahlen und dieser Handelsplatz keinesfalls eine alteingesessene Borse sein muss. Auch
bieten Banken ihren Kunden im Hinblick auf MiFID oft noch einen unzureichenden Service und leiten die Auftrage ihrer Kunden nicht
an den glinstigsten, sondern den gewohnten Handelsplatz weiter. Aber beides wird sich mittelfristig andern; immer mehr Banken werden
so genannte SORS (Smart Order Routing Systeme) einsetzen, die flir jede Order den am besten geeigneten Markt auswahlen.

Unsere Gesellschaft hat 2007 erneut ihre Dynamik unter Beweis gestellt und startete als erster und bislang einziger aulRerborslicher
Handelsplatz in Frankreich. Durch die MiFID moglich geworden, ist es franzosischen Anlegern erstmals seit November 2007 erlaubt (und
dank TRADEGATE® moglich), ihre Aktienauftrage auBerhalb der Borse zu placieren. Der Erfolg kann durchaus als kleine Sensation angesehen
werden, haben doch innerhalb kiirzester Zeit viele Kunden den Weg zu TRADEGATE® gefunden und den franzdsischen Markt zu einer
wichtigen Auftragsquelle werden lassen. Beriicksichtigt man den jungen Zeitraum dieser MarkterschlieBung, lasst der bereits eingetretene
Erfolg zuversichtlich auf ein erfreuliches zukiinftiges Wachstum im befreundeten Nachbarland blicken.

Wir mochten nicht versaumen, an dieser Stelle unseren Kunden, Aktionaren und Mitarbeitern herzlich fiir das entgegengebrachte

Vertrauen und die gute Zusammenarbeit zu danken und unsere Hoffnung zum Ausdruck zu bringen, sie alle auch langfristig an unserer
Seite zu wissen.
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Holger Timm Kerstin Timm Jorg Hartmann Klaus-Gerd Kleversaat Thorsten Commichau
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Die Geschichte vom besten Preis

TRADEGATE® - Best Price Made in Germany
Die Geschichte vom besten Preis

Zwei Kaufleute unterhielten sich nach vollbrachtem Tagewerk im Gasthaus darliber, welcher Handelsplatz wohl den besten Preis bote.
Der eine Kaufmann berichtete, dass er am Vormittag auf einem 6stlich der Stadt gelegenen Markt fiir ein Kilogramm feinsten Tabaks
einen Taler und sieben Groschen bekam. Sein Gesprachspartner klagte, weil er auf dem im Westen der Stadt gelegenen Markt fiir genau
den gleichen Tabak nur einen Taler erzielen konnte. Beide kamen lberein, dass wohl der Ost-Markt den besseren Preis bote.

Am Nebentisch saen der Schmied und ein Schreiber — beide eine Pfeife mit dem Tabak rauchend, tiber den sich nebenan die Kaufleute
unterhielten. Der Schreiber erzahlte, dass er heute fiir ein Kilogramm auf dem Westmarkt der Stadt einen Taler und acht Groschen dafiir
zu zahlen hatte. Der Schmied hingegen musste zur gleichen Zeit auf dem Ostmarkt einen Taler und 11 Groschen ausgeben. Beide waren
sich einig, dass eindeutig der Westmarkt den besten Preis flir Tabak offeriere.

Aus dieser kurzen Geschichte wird deutlich, dass die Beurteilung eines Angebotes nicht ohne genaueres Hinsehen gelingt — wie laut auch
die Marktschreier dafiir werben mogen.

M Der Spread — wichtiger Indikator fiir Preisqualitat

Zunachst einmal sei vorausgeschickt, dass im Wertpapierhandel Preise ungeachtet der Qualitat der Ware verglichen werden kénnen:
Eine Aktie eines bestimmten Unternehmens besitzt immer die gleiche Qualitat, egal ob sie in New York, London, Tokio oder Frankfurt
gehandelt wird. Diese Tatsache erleichtert den Preisvergleich deutlich.

Kaufer und Verkaufer beurteilen einen Preis naturgemaR unterschiedlich: Der Kaufer mochte moglichst wenig zahlen, der Verkaufer
moglichst viel erlosen. Zusammengefasst fiihrt das zu der Erkenntnis, dass derjenige Markt einen qualitativ hochwertigen Preis zur
Verfligung stellt, der hohe Ankaufs- und geringe Verkaufspreise bietet. Die verbleibende Differenz zwischen An- und Verkaufspreis nennt
man im Fachjargon ,Spread”.

Kleine Spreads kennzeichnen eine hohe, groBe bzw. weite Spreads eine geringe Preisqualitat.
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Die Geschichte vom besten Preis

H Verbindliche Preise — Ausdruck der Verlasslichkeit

Der Handel mit Wertpapieren findet in Deutschland noch nicht vollstandig auf elektronischen Marktpldtzen statt. Auch wenn Computer
die Tatigkeiten der mit dem Handel an den Wertpapierborsen betreuten Dienstleister, den Maklern, weitgehend unterstiitzen, ist das
Zustandekommen des tatsachlichen Handelsgeschaftes oft noch manuell initiiert. Der Makler sammelt Kauf- und Verkaufsauftrage und
ermittelt dann einen Preis, zu dem die beteiligten Parteien miteinander handeln. Zwischen Erteilung eines Auftrages und dessen Ausfiihrung
kann somit ein langerer Zeitraum liegen, in dem sich der Preis verdandern kann. Das fiihrt dazu, dass ein Investor einen attraktiven Preis
sieht, der entsprechenden Borse daraufthin einen Auftrag erteilt, dieser letztlich aber zeitversetzt und zu einem anderen, weniger attraktiven
Preis ausgefiihrt wird.

Wo Elektronik es nicht ausschlieBt, bleibt also immer ein gewisser Spielraum fiir Bewegungen zwischen Auspreisen und Abrechnen.
Regelwerke, wie sie an den Borsen ublich sind, versuchen dies weitgehend einzuddmmen, bieten jedoch keinen vollstandig wirksamen
Schutz gegen solches Verhalten. Auch ist es gangige Praxis, identische Kauf- und Verkaufspreise, so genannte ,Null-Spreads” oder , Aus-
suchen-Quotes” anzuzeigen. Will ein Kunde darauf handeln, findet oft eine Verschiebung der Preise statt. Handelt es sich um ein Kaufin-
teresse, wird der Preis nach oben, ansonsten nach unten ,weggezogen®.

Vollelektronische Handelsplatze wie das System XETRA der Deutschen Borse oder TRADEGATE haben diesen Mangel systematisch beseitigt.
Ein angezeigter Preis ist, trifft er auf einen Interessenten, automatisch sofort handelbar und damit verbindlich. Damit wird Marktteilnehmern
die Moglichkeit genommen, optisch reizvolle Angebote zu kommunizieren, auf diese bei Nachfrage aber nicht zu handeln.

Es bleibt festzuhalten, dass ein geringer Spread allein nicht gentigt — Kunden miissen auch darauf zugreifen kénnen. Elektronische Han-
delsplatze stellen dies sicher und gewahren dadurch eine hohe Preisqualitat.

M Verbindliche Size — der Preis wird zum Wert

Dass Preise zwar attraktiv aussehen sollten, aber letztlich auch verldsslich sein missen, wurde bereits festgestellt. Zur umfassenden
Beurteilung der preislichen Qualitat eines Handelsplatzes gehort jedoch ein weiteres Kriterium: die Stiickzahl, in der Fachsprache als
,Size“ bezeichnet.

Die Aussage, ein Preis flr ein Wertpapier steht im Ankauf bzw. Verkauf bei einem bestimmten Betrag, reicht dem Interessenten allein
nicht aus, um zuverlassig kalkulieren zu konnen, welchen Wert das Angebot fiir ihn besitzt. Oft werden von Handelsplatzen keine Stiick-
zahlen veréffentlicht. Will ein Kunde handeln, kann er nur hoffen, dass der gezeigte Preis auch fiir die gewtlinschte Stiickzahl gilt. Um
einerseits das eigene Risiko gering zu halten und andererseits optisch attraktive Spreads stellen zu kénnen, sind die Angebote einiger
Marktteilnehmer, sofern sie iberhaupt verbindlich sind, haufig nur fiir geringe Stiickzahlen, oft genau ein Stiick, giiltig. Beim konkreten
Geschaftsabschluss in einer marktiiblichen HandelsgroRe kommen dann héhere Kauf- bzw. niedrigere Verkaufspreise zustande. Kunden,
die sich tiber Abweichungen zwischen Angebot und tatsachlichem Preis wundern, werden an dieser Stelle meist fiindig.
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Die Geschichte vom besten Preis

Die vorangegangenen Betrachtungen lassen also den Schluss zu:
Ein guter Preis besteht aus einem geringen Spread, ist verbindlich und weist eine marktiibliche Size auf.

B Wer bietet den besten Preis?

Der Handel in Wertpapieren findet, so ist es in Deutschland und Europa gesetzlich geregelt, grundsatzlich an organisierten Markten statt.
Laut Frankfurter Allgemeiner Zeitung ist ein Markt definiert als ,Ort, an dem Angebot und Nachfrage ... zusammentreffen. Dadurch bildet
sich der (Markt-)Preis“. Es liegt also in der Natur der Dinge, dass Preise sich &ndern und von Marktplatz zu Marktplatz variieren kdnnen.
Sicher feststellen kann man, dass Preise mit libermaRRig hohem Spread eine geringe Qualitat aufweisen. Ebenso Preise, die nicht verbindlich
sind, sowie Preise ohne bzw. mit geringer, verbindlicher Stiickzahl. Auch Handelsplatze mit hohen Nebenkosten wie z.B. der Courtage
belasten den Anleger zusatzlich; kurze Offnungszeiten schranken die Handlungsfahigkeit erheblich ein.

Letztlich obliegt es jedem Anleger selbst, sowohl seine depotfiihrende Bank als auch seinen Wertpapierhandelsplatz nach individuellen
Bedurfnissen selbst zu definieren. Dabei kann es durchaus sein, dass fiir unterschiedliche Instrumente unterschiedliche Handelsplatze

ganz oben auf der Liste stehen. So haben sich aufgrund ihrer spezialisierten Ausrichtung XETRA fiir den institutionellen Anleger, CATS-

OS fiir Optionsscheine sowie TRADEGATE fiir den Aktienhandel der Privatanleger herauskristallisiert.

Im Mittelalter klappten sich begegnende Ritter das Visier hoch, um sich das Gesicht zu zeigen. Die EU-Richtilinie Giber Markte fiir Finanz-
instrumente, kurz MiFID, stellt den Schutz des Privatanlegers in ihren Mittelpunkt. Der private Investor soll die Moglichkeit haben, sich

bei der Auswahl eines Handelsplatzes tiber alle bei einem Geschaft anfallenden Kosten zu informieren. Es heiSt daher nun fir alle Finanz-
markte: Visier hoch! Jeder Handelsplatz ist verpflichtet, nachpriifbar Farbe zu bekennen und den Kunden umfassend vorab zu informieren.
Damit erhdlt der Investor erstmalig gesetzlich gesichert die Gelegenheit, Angebote direkt miteinander zu vergleichen. TRADEGATE® hiitet
sich davor, immer den objektiv besten Preis zu garantieren, da dies nachweislich nicht einhundertprozentig gelingt. Eigene Untersuchungen
wie die Messungen von TRADEGATE®-Kunden ergaben jedoch, dass nahezu in jedem Fall zutrifft: Privatanleger erhalten fiir Aktien auf

TRADEGATE® den besten Preis. Das Ergebnis ist fiir jedermann nachpriifbar. Ebenso wesentlich ist, dass auch die an TRADEGATE® ange-
schlossenen Institute, vor allem durch die Reduzierung der Geschaftsnebenkosten, hier die europaweit giinstigsten Konditionen erhalten.

TRADEGATE® versteht die MiFID als Chance, das besonders fiir Privatanleger attraktive Angebot auf internationales Parkett auszudehnen.
Denn warum sollten verbindliche Stiickzahlen bei engen Spreads mit geringsten Nebenkosten nur bei deutschen Anlegern gefragt sein?
Die an TRADEGATE® angeschlossenen Banken sind ohnehin oftmals international agierende Konzerne, die bei ihren Kunden das Vertrauen
genielRen, ein wertvolles Angebot im Bereich der Wertpapierdienstleistung zu unterbreiten. Wenn TRADEGATE® dabei helfen kann, dieses
Angebot unabhangig von Landergrenzen noch attraktiver zu gestalten, ist allen Beteiligten, nicht zuletzt dem privaten Investor, geholfen.
TRADEGATE® ist es gelungen, nach Osterreich nun auch in Frankreich FuR zu fassen, wo erst mit Umsetzung der MiFID in lokales Recht

im November 2007 der auRerbdrsliche Aktienhandel méglich wurde. Als erster Anbieter erschlief3t sich TRADEGATE® dort eine wachsende
Gemeinde an Privatanlegern, fiir die insbesondere die verlangerte Handelszeit von 8:00 bis 22:00 Uhr ein attraktives Novum darstellt.
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Durch Limithandel stehen dem Anleger auch im auf3erborslichen Handel
die wichtigsten Instrumente zur Verfligung, die er ansonsten nur von
Borsen gewohnt ist.



Die Geschichte vom besten Preis

M Limithandel belebt das Geschaft

Wie geplant, hat TRADEGATE® durch den Limithandel 2007 erheblichen weiteren Zulauf erhalten. Bei denjenigen Instituten, die dieses
Verfahren unterstiitzen, ist der Anteil an Limitorders auf bis zu 50% aller TRADEGATE®-Auftrage gestiegen. Weitere Institute planen
aufgrund des grof3en Erfolgs ebenfalls, im Laufe des Jahres 2008 das Limitorderverfahren einzuftihren.

Mit dem Limitorderverfahren ist es Kunden moglich,

Market Orders aufzugeben
(die Order wird, dhnlich dem Quote Request Verfahren, sofort bei Einstellung zum jeweils aktuell gliltigen Market Maker Quote ausgefiihrt),

Limit Orders einzustellen
(die Order wird dann ausgefiihrt, wenn das Market Maker Quote mit dem Limit, sprich: Preis, der eingestellten Order libereinstimmt)

Ablaufdaten abzugeben
(die Order wird, wenn sie nicht vorher ausgefiihrt wurde, zum Ablaufdatum automatisch geloscht — sehr verbreitet ist das Ablaufdatum
»Monatsende®, auch ,ultimo” genannt)

Stop Limite zu setzen
(die Order wird dann zu einer Limit- oder Market Order gewandelt, wenn das Quote des Market Makers das der Order beigefligte Stop-
oder Wandlungslimit erreicht)

Trailing Stops zu vergeben:
hierbei wird ein Stopp Loss vergeben, das sich bei steigenden Kursen automatisch nach oben anpasst

,»,One Cancels Other“ - Orders aufzugeben:
in einer einzigen Order kdnnen sowohl Stopp Loss als auch ein Verkaufslimit gesetzt werden.
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Die Geschichte vom besten Preis

Ausblick fiir 2008

B TRADEGATE® - The story goes on

Der englische Slogan , The story goes on“ soll zwei Dinge zum Ausdruck bringen. Zum einen soll hervorgehoben werden, dass der in den
Vorjahren begonnene Erfolg weiter, 2007 sogar wesentlich deutlicher voranschreitet, wie die Geschaftszahlen eindrucksvoll beweisen.
Zum anderen weist er darauf hin, dass es sich bei TRADEGATE® nicht langer um eine lokale Erfolgsgeschichte handelt, sondern die Expan-
sion auf andere, lukrative Markte im EU-Gebiet begonnen hat. Es wird sicher noch eine gewisse Zeit dauern, bis auf dem gesamten Gebiet
der Europdischen Union Bedingungen herrschen, die das Angebot von TRADEGATE® fiir alle Beteiligten gewinnbringend erméglichen.
Dennoch ist TRADEGATE® heute schon eine internationale Erfolgsgeschichte.

B TRADEGATE® - Informationstechnologie im Wandel

Im Jahre 2008 steht der geplante Wechsel wesentlicher Elemente der IT-Infrastruktur an. Besonders auf dem Gebiet der elektronischen
Datenverarbeitung gewahrleistet nur eine bestandige Modernisierung, dass die Technik den Entwicklungen des Marktes gewachsen
bleibt. Dazu missen permanent Infrastrukturkomponenten erneuert werden. TRADEGATE® plant, 2008 Kernelemente der Plattform
gegen noch leistungsfahigere Systeme zu ersetzen, um weiterhin nicht an technologische Grenzen zu stoBen. Hierbei handelt es sich
immer um kritische Prozesse, deren Umsetzung eine lange Planungs- und Simulationsphase vorausgeht. Ziel dabei ist es, weiterhin ohne
Betriebsunterbrechung agieren zu kdnnen. Nicht unerwahnt soll bleiben, dass damit auch erhebliche Investitionen verbunden sind, die
wir aufgrund des wirtschaftlichen Erfolgs des Jahres 2007 jedoch ohne weiteres zu tatigen in der Lage sind. Wir werden tiber den Verlauf
dieser MaRnahme an gleicher Stelle im kommenden Jahr berichten.

M Europastrategie

Unsere Gesellschaft wird weiterhin die Entwicklung an den jeweiligen Markten beobachten und sich sukzessive neue Betatigungsfelder
erschlieRen. Grundlage ist eine konsequente Strategie, die in zeitlich beherrschbarer Abfolge jeweils einen Markt fokussiert. Kritischer
Erfolgsfaktor ist in internationalen Projekten jeweils die Definition der Nachhandelsprozesse. Hier kdnnen bzw. miissen andere Anbieter
genutzt werden, deren Angebote vielfaltig und intensiv zu prifen sind. Insbesondere im Hinblick auf den grenziiberschreitenden Wert-
papierverkehr gelten veranderte Usancen. Dabei sind lokal unterschiedliche Gegebenheiten zu synchronisieren.

Es ist zu erwarten, dass mit der Umsetzung der Richtlinie tiber Markte fiir Finanzinstrumente neue, international agierende Handelsplatze
entstehen und den aktuellen Wettbewerb noch weiter verscharfen. Auch zeichnet sich ab, dass seinerzeit maRig oder gar nicht erfolgreiche
Projekte unter dem Deckmantel der MiFID wieder belebt und als neue Errungenschaften verkauft werden. Unsere Gesellschaft ist aufgrund
der langjahrigen Erfahrung in diesem Geschaft zuversichtlich, sich hier nicht nur behaupten, sondern auch weiterhin zu den etablierten
Marktplatzen aufschlieBen zu kénnen.

Es bleibt zu hoffen, dass sich am Ende die Markte mit der besten Qualitat durchsetzen und nicht die lautesten Marktschreier. Die Entschei-
dung dariiber fallt gliicklicherweise der Anleger durch die Auswahl des fiir ihn besten Handelsplatzes.
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Die Startseite Die Kurslisten

Schon auf der Startseite ist auf einen Blick erkennbar, in welchen Bei Aufruf der verschiedenen Kurslisten ergibt sich ein schneller
Wertpapieren an dem jeweiligen Handelstag die meisten Umsatze Marktiiberblick tiber die aktuellen handelbaren Preise aller Wert-
und die groRten Kursbewegungen zu verzeichnen sind. Die jewei- papiergattungen des jeweiligen Marktsegmentes oder Aktien-
ligen 5 Spitzenreiter nach Umsatz und Kursveranderung werden indexes. Die Zuordnung von Wertpapieren erfolgt nach regionalen
fir alle gehandelten Titel und aufgeteilt nach den wesentlichen Gesichtspunkten (US-Titel, franzésische Titel usw.) oder nach den
nationalen und internationalen Aktienindizes angezeigt. bekannten Aktienindizes (Dax-Titel, Eurostoxx-Titel usw.)
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Die Wertpapiere

Ein Wechsel auf das individuell gewiinschte Wertpapier ermoglicht
den Uberblick Gber alle notwendigen Informationen zu der gewahl-
ten Aktiengattung. Dazu gehoren aktuell handelbare Preise (Pre-
Trade-Transparenz) ebenso wie alle bereits am Handelstag getatig-
ten Transaktionen mit Uhrzeit (Post-Trade-Transparenz) sowie ein
Chart des jeweiligen Wertpapiers.
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Das Unternehmen

Auf dieser Seite stellt sich die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank
vor. Unter Investor Relations finden sich alle benétigten Informa-
tionen fiir Aktionare der Gesellschaft, die im Entry Standard des
Open Markets der Frankfurter Wertpapierborse notiert wird. Dazu
gehoren Geschaftsberichte, Informationen zur Hauptversammlung,
Pressemitteilungen und ein Finanzterminkalender.
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Bericht des Vorstands

Bericht des Vorstandes
an die Aktionare der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank
fiir das Geschaftsjahr 2007

Hinter uns liegt ein wahrlich turbulentes aber erfolgreiches Geschaftjahr fiir unsere Gesellschaft. Ab etwa Mitte des Jahres erreichten,
ausgelost durch die amerikanische Hypothekenkrise, nahezu wochentlich standig neue Hiobsbotschaften auch deutscher Banken den
Kapitalmarkt. Auch wenn die Tradegate AG natiirlich von der Kreditkrise nicht unmittelbar betroffen ist und sich keine versteckten Risiken
in unserer Bilanz verbergen, kann ein derart schlechtes Marktumfeld natiirlich nicht ohne Auswirkungen auf unsere Geschaftstatigkeit
bleiben. Mit unseren Dienstleistungen richten wir uns fast ausschlief3lich an Privatanleger und diese sind mit einigem Recht deutlich
verunsichert, was die weitere Entwicklung der Aktienmarkte betrifft.

Unter dem Strich hat die Tradegate AG im Jahr 2007 ein Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit in Hohe von 6,245 Mio. € erwirtschaftet.
Dies entspricht einem Zuwachs von rund 30,8 % gegentiber dem Vorjahr. Der Jahresiiberschuss nach Steuern stieg von 3,738 Mio. € in
2006 um rund 23,5 % auf 4,616 Mio. €. Angesichts der schwierigen Rahmenbedingungen im zweiten Halbjahr kénnen wir mir diesem
Geschaftsergebnis sehr zufrieden sein. Der Hauptversammlung wird daher eine Erhéhung der Dividende auf 0,22 € je Aktie vorgeschlagen.

Abgesehen von dem Geschaftsergebnis hat sich im Jahr 2007 eine interessante Verschiebung innerhalb der Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft ergeben. Wie in jedem Jahr mochten wir als Indikator zunachst einen Blick auf die monatlichen Gesamttransaktionen im
Dreijahresvergleich werfen. In diesen Zahlen sind alle borslichen Einzelschlussnoten sowie die Transaktionen auf unserer Handelsplattform
TRADEGATE® unabhangig von dem ausmachenden Volumen in € enthalten.
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Anzahl der Trades | Tradegate AG | Vergleich 2005|2006|2007

JANUAR

FEBRUAR

MARZ

AUGUST

SEPTEMBER

OKTOBER

NOVEMBER

DEZEMBER

214.989
388.937

251.404
420.839
404.872

255.478
418.413
379.237

208.100
346.271
331.295

177.022

414187

219.500
282.300
404.065

231.750
210.208
424998

262.727

231.483
434.696

273.907
222.978
291.442

214149
291.039
392421

258.269
311.434
440388

260.078
260.992
249.968

| | | |
200.000 250.000 300.000 350.000 400.000 450.000

Bericht des Vorstands

2005 Gesamt: 2.827.373
[ 2006 Gesamt: 3.799.081
I 2007 Gesamt: 4.453.614

Danach erhohte sich die Transaktionszahl von 3.799.000 um 17 % auf nun 4.453.713 Geschafte. Aus den monatlichen Zahlen ergibt sich
im Geschaftsjahr 2007 auf den ersten Blick eine relative gleichmaRige Verteilung der Geschaftsabschliisse, wenn man einmal von den
relativ umsatzschwachen Monaten September und Dezember absieht. Tatsachlich sind die Bérsenschlussnoten aus unserem Geschafts-
bereich Skontrofiihrung an den Wertpapierborsen in Frankfurt und Berlin im Jahr 2007 um 6,8 % riicklaufig gewesen und verringerten
sich auf nun 2.856.333 Einzelschlussnoten. Die Transaktionen auf unserer Handelsplattform TRADEGATE® sind dagegen im Geschaftsjahr
2007 um beeindruckende 117 % auf insgesamt 1.597.381 ausgeflihrte Kundenorders gestiegen.
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Bericht des Vorstands

Wertpapiertransaktionen auf der Handelsplattform TRADEGATE® | Vergleich 2001 - 2007

1.600.000 1.597.381
1.500.000
1.400.000
1.300.000
1.200.000
1.100.000
1.000.000
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2002 2003 2004 2005 2006

Besonders stark war der Anstieg der Transaktionen auf TRADEGATE® im zweiten Halbjahr, so dass der eigentlich riicklaufige Markttrend
ab Juli 2007 bei borslichen Geschaften durch unsere Gesellschaft gut abgefangen werden konnte. Es zeigt sich somit immer deutlicher,
dass die Grundsatzentscheidung der Geschaftsfiihrung zur Entwicklung eines proprietaren Handelsplatzes bereits im Jahr 2001 richtig
war. Die Abhangigkeit von Bérsenplatzen konnte auf diese Weise immer weiter reduziert werden. Im Jahr 2007 diirften etwa nur noch
50 % der Ertrage aus dem alten Kerngeschaftsfeld der Skontrofiihrung resultieren. Im Bereich der Geschaftsabschliisse ist der Trend noch
eindeutiger, weil sich Bérsenschlussnoten nicht unmittelbar mit Geschaftsabschliissen auf TRADEGATE® vergleichen lassen. Aus einer
Kundenorder an einer deutschen Prasenzborse resultieren im Durchschnitt bis zu 3 einzelne Schlussnoten, wahrend es auf TRADEGATE®
keine Stiickelung der Kundenorders und auch keine zusatzlichen Abwicklungsschlussnoten gibt. Gemessen an der Zahl der tatsachlichen
abgewickelten Kundenorders betragt der Anteil von TRADEGATE® zum Ende des Jahres 2007 bereits etwa 75 %. Auf der Ertragsseite ist
der Anteil nicht so hoch, weil auf TRADEGATE® keine Gebiihren wie z.B. die Maklercourtage erhoben wird und auch sehr enge Preise ge-
stellt werden, die in der Regel besser als an den verschiedenen Referenzmarkten der einzelnen Wertpapiergattungen sein sollten.

Die Kursentwicklung unserer Aktie im Jahr 2007 ist sicherlich unbefriedigend, spiegelt aber durchaus die Seitwartsbewegung einiger
groBer Aktienindizes wider, die teilweise zeitversetzt die Kursanstiege des ersten Halbjahres in der zweiten Jahreshalfte bzw. im ersten
Quartal 2008 wieder abgeben mussten. Auch im Vergleich mit anderen Finanzdienstleistungsinstituten hat sich unsere Aktie durchaus
achtbar geschlagen.
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Bericht des Vorstands

Kursentwicklung der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank | Vergleich 01.2007 - 12.2007

| 01/2007 | 02/2007 | 03/2007 04/2007| 05/2007 | 06/2007| 07/2007 | 08/2007 | 09/2007 | 10/2007 | 1172007 | 12/2007

Wir wollen auch im laufenden Geschaftsjahr 2008 den Schwerpunkt unserer Investitionen auf unsere eigene Handelsplattform TRADEGATE®
legen, furr die wir die Erlaubnis zum Betrieb eines so genannten MTFs (Multilateral-Trading-Facility) gestellt haben. Mit Umsetzung der
neuen europdischen Rahmengesetze (MiFID) ab November 2007 erschlieen sich fiir unsere Gesellschaft neue Potentiale zur Kundenge-
winnung. So wurde fiir TRADEGATE® bereits ab November der Geschaftsbetrieb in Frankreich aufgenommen. Fiir franzésische Kunden
stellt sich der schnelle, kostenglinstige Handel von 8.00 h - 22.00 h als echte Marktinnovation dar, die bereits in der kurzen Zeit auf groBe
Resonanz gestoRen ist.

Eine weitere Herausforderung fiir die Gesellschaft stellt in 2008 die Umsetzung der zum 1.1.2008 erhaltenen Erlaubnis zum Betrieb einer
Vollbank dar. Als Nebeneffekt der Erlaubniserweiterung der Tradegate AG ist unsere Gesellschaft zum 1.1.2008 auch aus der EdW
(Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen) ausgeschieden, so dass flir den schlagzeilentrachtigen Schadensfall
,Phonix“ keine Riickstellungen fiir drohende Sonderumlagen vorgenommen werden mussten.

Furr das Geschaftsjahr 2008 droht eine langere Durststrecke mit riicklaufigen Borsenumsatzen der Privatanleger, solange die Kreditkrise
nicht ausgestanden ist. Die Geschaftsfiihrung ist aber sehr zuversichtlich, fiir TRADEGATE® weitere Marktanteile durch neue Produkte
und Kunden im In- und Ausland gewinnen zu kdnnen. Der Wert einer noch jungen Gesellschaft an der Bérse bemisst sich zunachst ganz
sicher nicht allein an der aktuellen Ertragsstarke, sondern in hohem MaRe an den Potentialen und der Marktpositionierung. Insofern wird
die Geschaftsflihrung darauf bedacht sein, alle notwendigen Investitionen zu tatigen, um einen moglichst hohen Marktanteil im durch
die europdischen Gesetzesdnderungen ermoglichten Wettbewerb zu erreichen.

Wir hoffen, dass unsere neu gewonnenen Aktiondre den eingeschlagenen Weg unterstiitzen und bedanken uns fiir das bislang entgegen-
gebrachte Vertrauen.

Berlin, im Marz 2008

Der Vorstand
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2007

Bilanz: Aktiva in€
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 31.12.2007
zum 31. Dezember 2007

1) Barreserve

in€
3112.2007

in€
3112.2006

a) Kassenbestand

2) Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig 18.191.227,41

18.240.936,31

b) andere Forderungen 9.545.480,47

3) Forderungen an Kunden

27.736.707,88

8.937.699,46

323.738,73

457.432,18

darunter:

Finanzdienstleistungsinstitute 147.558,13

251.302,46

4) Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

a) Geldmarktpapiere

aa) von anderen Emittenten

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank

b) Anleihen und Schuldverschreibungen

ba) von anderen Emittenten 322.990,40
—

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank -

322.990,40

333.263,95

5) Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

15.909.304,70

16.892.958,89

6) Beteiligungen

249.998,00

7) Eigene Aktien

36.796,69

8) Immaterielle Anlagewerte

228.828,00

244.426,00

9) Sachanlagen

533.195,00

507.329,00

8) Sonstige Vermogensgegenstinde

365.434,94

349.563,57

9) Rechnungsabgrenzungsposten

3.617,14

38.284,80

Summe der Aktiva

45.710.799,74

46.002.038,90
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Bilanz: Passiva
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank
zum 31. Dezember 2007

1) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

in€
31.12.2007

in€
31.12.2007

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2007

in€
31.12.2006

a) taglich fallig

2) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

1.077.850,71
—

1.077.850,71

2.935.118,60

148.088,51

248.079,69

darunter:

gegeniber Finanzdienstleistungsinstituten

148.088,51

248.079,69

3) Sonstige Verbindlichkeiten

824.832,02

278.310,77

4) Rechnungsabgrenzungsposten

79.469,12

38.443,68

5) Riickstellungen

a) Steuerriickstellungen

538.294,93

849.913,98

b) andere Riickstellungen

6) Eigenkapital

1.143.887,28
—

1.682.182,21

748.172,55

a) Gezeichnetes Kapital

24.150.000,00

24.150.000,00

b) Kapitalriicklage

1.933.656,78

1.933.656,78

c) Gewinnriicklagen

ca) gesetzliche Riicklage

1.516.343,22

1.516.343,22

cb) Riicklage fiir eigene Aktien

36.796,69

cb) andere Gewinnriicklagen

8.948.580,48

9.681.499,63

d) Bilanzgewinn

5.313.000,00

41.898.377,17

3.622.500,00

Summe der Passiva

45.710.799,74

46.002.038,90
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Gewinn- und Verlustrechnung | 01. Januar bis 31. Dezember 2007

Gewinn- und Verlustrechnung
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank
vom o1. Januar 2007 bis 31. Dezember 2007

1. Zinsertrage aus

in€
01.01.-31.12.2007

in€
01.01.-31.12.2007

in€
01.01.-31.12.2007

in€
01.01.-31.12.2006

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften

893.943,40

537.191,31

b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen

2. Zinsaufwendungen

115,23
S

3. Laufende Ertrage aus

895.058,63

19.411,56

-0,27
—

895.058,36

-0,36

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren

113.229,49

210.447,46

4. Provisionsertrage

8.337.566,83

8.312.067,29

davon:
Courtageertrage

7.790.345,59

8.043.422,27

5. Provisionsaufwendungen

davon:
Courtageaufwendungen

- 3.153.292,07

- 8.535.830,43
—

-198.263,60

- 6.831.874,37

-3.630.853,76

6a. Ertrag aus Finanzgeschaften

72.894.700,54

42.848.489,99

davon:
aa) Wertpapiere

32.556.894,92

15.886.735,17

ab) Kursdifferenzen aus Aufgabegeschaften

40.248.252,90

26.959.861,08

6b. Aufwand aus Finanzgeschaften

davon:
ba) Wertpapiere

- 24.338.487,47

- 55.387.059,76
—

17.507.640,78

- 29.777.654,41

-12.702.096,94

bb) Kursdifferenzen aus Aufgabegeschéften

-30.845.477,20

- 17.073.699,85

7. Sonstige betriebliche Ertrage

816.141,97

514.676,04

8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter

-5.896.991,52

-5.059.584,38

ab) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersvorsorge und flir Unterstiitzung

darunter: fiir Altervorsorge 39.084,90 €

-736.397,46
——

-6.633.388,98

- 717.876,37

31.521,02

b) andere Verwaltungsaufwendungen

-5.514.942,04
—

-12.148.331,02

-4.859.756,64
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Gewinn- und Verlustrechnung | 01. Januar bis 31. Dezember 2007

Gewinn- und Verlustrechnung in€ in€ in€ in€

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 01.01.-31.12.2007 01.01.-3112.2007 01.01.-31.12.2007 01.01.-3112.2006
vom o1. Januar 2007 bis 31. Dezember 2007

9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -330.273,25 -309.366,81

10. Sonstige betriebliche Aufwendungen - 68.338,76 -127.984,17

11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft - 91.155,52 - 91.155,52

12. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 15.215,83

13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere -249.998,00 - 249.998,00

14. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 6.245.710,45 4.773.401,97

15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.628.832,91 -1.034.909,70

16. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Position 10
ausgewiesen -1.628.832,91

17. Jahresiiberschuss 4.616.87754 3.738.492,27

18. Entnahmen aus Gewinnriicklagen

a) aus anderen Gewinnriicklagen 732.919,15 732.919,15

19. Einstellungen in Gewinnriicklagen

a) in die Riicklage fiir eigene Aktien -36.796,69 -

b) in andere Gewinnriicklagen - -36.796,69 -115.992,27

20. Bilanzgewinn 5.313.000,00 3.622.500,00
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Anhang der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

A. ALLGEMEINE ANGABEN ZUR GLIEDERUNG DES JAHRESABSCHLUSSES SOWIE ZU DEN BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

H Aufstellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank zum 31. Dezember 2007 wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buches (HGB) sowie der letztmalig am 22. Mai 2005 gednderten Verordnung tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanz-
dienstleistungsinstitute (Rech-KredV) aufgestellt.

Die Gliederung des Jahresabschlusses erfolgt nach der RechKredV; fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde die Staffelform gewahlt.

Die Aufstellung des Jahresabschlusses wurde in € vorgenommen.

M Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Bilanzierung und Bewertung entsprechen den gesetzlichen Vorschriften.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sind zum Nennwert bilanziert. Wertpapiere sind in § 7 der RechKredV definiert, in der Bilanz
weisen wir den Bestand per 31. Dezember 2007 in den Positionen ,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere®,
LAktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere* und ,eigene Aktien“ aus. Beim Ausweis von Ertragen/Aufwendungen unterschei-
den wir bei Wertpapieren zwischen Handelsbestidnden, Bestanden der Liquiditatsreserve (Wertpapiere, die weder wie Anlagevermégen
behandelt werden, noch Teil des Handelsbestands sind) und Wertpapieren, die wie Anlagevermogen behandelt werden. In den beiden
ersten Fallen handelt es sich um Bestande des Umlaufvermogens, die unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips pro Wertpa-
piergattung zu den fortlaufend ermittelten Durchschnittswerten oder niedrigeren Tageswerten des Bilanzstichtags bewertet werden.
Wertpapiere, die wie Anlagevermdgen behandelt werden, sind in der Bilanz nicht enthalten.

Erkennbaren Risiken ist durch Wertberichtigungen und Riickstellungen Rechnung getragen.

Immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen haben wir zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten und, soweit abnutzbar,
unter Berlicksichtigung planmaRiger linearer handelsrechtlich zuldssiger Abschreibungen bewertet. Die geringwertigen Wirtschaftsguter
werden von uns im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben und ausgebucht.

Verbindlichkeiten bilanzieren wir, soweit sie verzinslich sind, mit ihrem Riickzahlungsbetrag. Unverzinsliche Verbindlichkeiten werden,
sofern vorhanden, zum Barwert angesetzt. Lieferverbindlichkeiten aus dem Leerverkauf von Wertpapieren sind in Hohe des Wertes der
Wertpapiere zum VerauRerungszeitpunkt unter den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten ausgewiesen.

Die Riickstellungen fiir Steuern, ungewisse Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden Geschaften haben wir in Hohe
der voraussichtlichen Inanspruchnahmen nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung gebildet. Riickstellungen fiir drohende Verluste
wurden fiir Leerverkdufe von Wertpapieren und schwebende Aufgabegeschafte gebildet.

Die zum Bilanzstichtag ermittelten anteiligen Zinsen werden bei den zugrunde liegenden Forderungen oder Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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B Wahrungsumrechnung

Anhang der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Die Bewertung der auf Fremdwahrung lautenden Vermogensgegenstande und Schulden ist nach den Bestimmungen des § 340h HGB

vorgenommen worden. Eine Abweichung erfolgte flir Aktien, die a

n einer Borse in € notiert werden und deren Nennwert bzw. deren rech-

nerischer Nennwert (z.B. Stlickaktien) auf Fremdwahrung lautet. Hierunter kénnen zum Beispiel Aktien von US-amerikanischen Gesell-
schaften fallen, deren Kapital auf US-Dollar lautet. Diese Wertpapiere haben wir unter Beachtung des Niederstwertprinzips mit den
Anschaffungskosten oder den in € an einer deutschen Borse festge-stellten Schlusskursen zum 28. Dezember 2007 bewertet.

Alle anderen auf Fremdwahrungen lautenden Vermogensgegenstande und Schulden wurden zu Referenzkursen der Europdischen Zen-
tralbank oder, falls keine Referenzkurse festgestellt werden, zu am Devisenmarkt ermittelbaren Mittelkursen des Bilanzstichtages um-
gerechnet. Fur die Bilanzposten wurde, sofern Aktiv- und Passivpositionen auf dieselbe Wahrung lauten, die Methode der einfach ge-

deckten Vermogensgegenstande und Schulden angewendet und
Wahrungsumrechnung gemaf? § 340h HGB wahrgenommen.

B. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

M Restlaufzeitengliederung

das Wahlrecht der ausschlieRlichen Realisierung der Verluste aus der

Die Fristengliederung nach Restlaufzeiten stellt sich wie folgt dar:

Andere Forderungen an Kreditinstitute

a) bis zu drei Monaten 9.545.480,47

8.937.699,46

b) mehr als drei Monate bis ein Jahr 0,00

0,00

c) mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 0,00

0,00

d) mehr als fiinf Jahre 0,00

0,00

9.545.480,47

8.937.699,46

Forderungen an Kunden

a) bis zu drei Monaten 0,00

0,00

b) mehr als drei Monate bis ein Jahr 0,00

0,00

c) mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 0,00

0,00

d) mehr als fiinf Jahre 0,00

0,00

e) mit unbestimmter Laufzeit 323.738,73

457.432,18

323.738,73

457.432,18
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Anhang der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

W Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegeniiber verbundenen Unternehmen

Gliederung nach Bilanzpositionen

Forderungen:

Sonstige Vermogensgegenstande

Insgesamt

Verbindlichkeiten:

Sonstige Verbindlichkeiten

Insgesamt

B Gesamtbetrag aller auf Fremdwahrung lautenden Vermoégensgegenstande und Schulden
Die Betrage stellen die Summen aus den €-Gegenwerten der verschiedensten Wahrungen dar. Aus dem Unterschiedsbetrag kann nicht
auf offene Fremdwahrungspositionen geschlossen werden.

Vermogensgegenstande

Schulden
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Anhang der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

H Borsenfahige Wertpapiere

borsennotiert

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

Beteiligungen

nicht bérsennotiert

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

Beteiligungen

Die im Bestand befindlichen Wertpapiere sind mit Ausnahme von Aktien im Buchwert von 445 T€ borsenfahig.

RestEn el unter ein Jahr bis unter uber unbestimmt
estlaurzel einem Jahr fiinf Jahren finfJahre

Buchwert in T€

Die nicht borsennotierten Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere enthalten 8 T€ borsenfahige Aktien und 11.944 T€
Anteile an einem Aktienfonds.
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M Entwicklung des Anlagevermogens

in€ in€ in€ in€
Anschaffungskosten Zugénge Abgange Umbuchungen

Geschaftsjahr Geschéftsjahr

Finanzanlagen

Beteiligungen - 499.996,00 - -

Summe Finanzanlagen - 499.996,00 - -

Immaterielle Anlagewerte

Software 1.434.158,55 78.514,90 - -

Anzahlungen auf immaterielle Anlagewerte - - - -

Summe Immaterielle Anlagewerte 1.434.158,55 78.514,90 - -

Sachanlagen

Betriebs- und Geschaftsausstattung 432411432 262.067,43 101.893,87 -
Summe Sachanlagen 4.324114,32 262.067,43 101.893,87 -
Summe Anlagevermoégen 5.758.272,87 840.578,33 101.893,87 -

M Sonstige Vermogensgegenstande

Die Sonstigen Vermogensgegenstande nehmen Posten auf, die auf der Aktivseite anderen Bilanzpositionen nicht zuzuordnen sind. Sie
betreffen vor allem Forderungen an das Finanzamt aus Kérperschaftsteuerguthaben in Hohe von 283 T€. Ferner sind hier 29 T€ Forderungen
an die Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen aus liberzahlten Beitragen enthalten.

M Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten nehmen Posten der Passivseite auf, die anderen Bilanzpositionen nicht zuzuordnen sind. Von den 825 T€
entfallen 606 T€ auf Verbindlichkeiten und Abgrenzungen aus bezogenen Lieferungen und Leistungen, 78 T€ auf noch nicht abgefiihrte
Lohnsteuer, 106 T€ auf an die Muttergesellschaft abzufiihrende Umsatzsteuer sowie 34 T€ auf von ihr bezogene Leistungen. Im Rahmen
der Bewertung der auf Fremdwahrung lautenden Forderungen und Verbindlichkeiten war zum Bilanzstichtag kein Devisenausgleichsposten
flr nicht realisierte Gewinne zu bilden (Vj. 3 T€).
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Abschreibungen Abschreibungen Restbuchwert

insgesamt Geschéftsjahr 31.12.2007

Anhang der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

in€
Restbuchwert

Vorjahr

249.998,00 249.998,00 249.998,00 -
249.998,00 249.998,00 249.998,00 -
1.283.845,45 94.112,90 228.828,00 244.426,00
1.283.845,45 94.112,90 228.828,00 244.426,00
3.951.092,88 236.160,35 533.195,00 507.329,00
3.951.092,88 236.160,35 533.195,00 507.329,00
5.484.936,33 580.271,25 1.012.021,00 751.755,00

HRiickstellungen

In die Riickstellungen wurden Betrdge eingestellt, die in die Erfolgsrechnung des Geschaftsjahres 2007 oder friiher gehdren, deren Hohe
oder Falligkeit aber noch nicht endgliltig feststehen. Die Aufgliederung der anderen Riickstellungen ist der folgenden Aufstellung zu

entnehmen:

Riickstellung fir 31.22.;507 31.;2.;506

Personalaufwendungen 496 191
Rickbaumalknahmen 130 90
Kosten des Jahresabschlusses 120 127
Drohende Verluste aus Abwicklungsvereinbarung 120 120
Drohende Verluste aus schwebenden Geschaften 96 21
EDV Dienstleistungen 69 29
Verbandsbeitrage 63 40
Mietnebenkosten 19 7
Beratungs-, Priifungsleistungen 10 n
Drohende Verluste aus Leerverkaufen 5 4
Geblhren von Bérsen fiir die Einflihrung von Wertpapiergattungen 2 39
Kosten der Wertpapierabwicklung 0 27
Gebiihren von Borsen fir die Nutzung elektronischer Daten 0 18
Sonstige Aufwendungen 14 24
Summe 1144 748
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Bl Stammbkapital/Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betragt zum 31. Dezember 2007 unverandert 24.150.000,00 Euro. Das Stammkapital der AG ist eingeteilt in
24.150.000 Stiick auf den Inhaber lautende Stiickaktien. GroR3ter Anteilseigner und Muttergesellschaft im Sinne des § 290 HGB ist die
Berliner Effektengesellschaft AG, Berlin, die auch oberstes Konzernmutterunternehmen ist. Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank
istin den Konzernabschluss des Mutterunternehmens einbezogen, der im Bundesanzeiger verdffentlicht und beim Amtsgericht Charlot-
tenburg hinterlegt wird.

B Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist auf Grund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 31. Mdrz 2006 ermachtigt, das gezeichnete Kapital bis zum
30. Marz 2011 mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer Inhaberaktien gegen Bareinlage oder Sacheinlage einmalig oder
mehrmals um bis zu 11.500.000,00 € zu erhdhen und dabei einen vom Gesetz abweichenden Beginn der Gewinnbeteiligung zu bestimmen.
Im Geschaftsjahr wurde von der Ermachtigung kein Gebrauch gemacht.

M Bedingtes Kapital

Das bedingte Kapital ist fiir die Ausgabe von Optionsrechten, Optionsscheinen ohne Schuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen
oder Bezugsrechten ohne Schuldverschreibungen vorgesehen.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 31. Mdrz 2006 ermachtigt worden, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
bis zum 30.Juni 2008 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende verzinsliche Wandelschuldverschreibungen
und/oder Optionsrechten mit einer Laufzeit von langstens flinf Jahren und mit einem Wandlungsbeziehungsweise Bezugsrecht auf bis
zu 2.300.000 neue Inhaberstiickaktien der Gesellschaft zu begeben beziehungsweise zu gewahren.

Bedingtes Zugiange Verfall/Verbrauch Bedingtes davon belegtes davon freie
Kapital Kapital bedingtes Linien
01.01.2007 31.12.2007 Kapital

Optionsrechte

Gesamt
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Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat in 2007 ein Aktienoptionsprogramm fiir die Mitarbeiter der Tradegate AG Wertpapier-
handelsbank und der Berliner Effektengesellschaft AG aufgelegt. Es wurden 496.500 Optionsrechte den Mitarbeitern angeboten. Eine
Option berechtigt jeweils zum Kauf einer Stiickaktie der Gesellschaft, die einem Anteil am Grundkapital in Hohe von 1,00 € entspricht.
Voraussetzung fiir die Austibung der Optionsrechte ist, das zum Zeitpunkt der Ausiibung der Option der Schlusskurs der Aktie der
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank an der Borse Berlin mindestens 6,0% je Jahr der Laufzeit tiber dem Durchschnitt der Schlusskurse
der Aktie der Gesellschaft in den letzten 10 Borsentagen vor Einrdumung des Optionsrechtes liegt. Weitere Angaben zum Optionsprogramm
mit Stand zum 31. Dezember 2007 sind nachfolgend zusammengestellt:

Jahr der Zuteilung

Ausiibungszeitraum 15.02.2009 - 14.02.2012

Ausiibungspreis 5,20€

Ausiibungshiirde 519€

angebotene Optionen 496.500

abgenommene Optionen 496.500

Wert eines Optionsrechts bei Ausgabe 0,77€

Bestand am 01.01.2007 -

neu ausgegebene Optionen 496.500

verwirkte Optionen

ausgelibte Optionen

verfallene Optionen =

Bestand am 31.12.2007 496.500

davon austibbar
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M Kapitalriicklagen
Es erfolgte im Geschaftsjahr keine Einlage in die Kapitalriicklagen.

M Gewinnriicklagen
Die Kapitalriicklage und die gesetzlichen Riicklagen betragen zusammen mehr als 10 % des gezeichneten Kapitals gemaf3 der Anforderung
des § 150 Abs. 2 AktG. Somit ist keine Dotierung der gesetzlichen Riicklagen erforderlich.

Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, konnen sie einen die Halfte tibersteigenden Teil des Jahresiiberschusses in
andere Gewinnriicklagen einstellen, bis die Halfte des Grundkapitals erreicht ist.

Die anderen Gewinnriicklagen werden in Hohe von 732.919,15 € aufgeldst, so dass sie zum 31. Dezember 2007 noch 8.948.580,48 € betragen.

M Eigene Aktien
Die Gesellschaft wurde gemaf3 § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG mit Beschluss der Hauptversammlung vom 26. Juni 2007 ermachtigt, die Aktien der
Gesellschaft zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien zu erwerben.

Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien mit einem Anteil am Grundkapital von insgesamt bis zu fiinf vom Hundert be-
schrankt und gilt bis zum 23. Dezember 2008. Der Handel darf zu Preisen stattfinden, die den Schlusskurse der Aktie der Tradegate AG
Wertpapierhandelsbank im Prasenzhandel an der Frankfurter Wertpapierborse an dem jeweils vorangehenden Borsentag um nicht mehr
als 20 % liber- oder unterschreiten.

2007 wurde von der Ermachtigungen zum Kauf eigener Aktien zu Handelszwecken Gebrauch gemacht. In der folgenden Tabelle ist jeweils
die Anzahl der gehandelten Stiicke fiir die Kalendermonate angegeben. Die Kaufe erfolgten liber die Borse. 2007 wurden von der Tradegate
AG Wertpapierhandelsbank 6.839 Stiick Aktien zu 36.796,69 € erworben. Verkaufe erfolgten nicht. In Hohe des Restbuchwertes der ei-
genen Aktien in Hohe von 36.796,69 € ist in der Bilanz eine Riicklage flir eigene Anteile auszuweisen, die ihr zum 31. Dezember 2007 aus
dem Jahresiiberschuss zugefiihrt wurden.

Stiick Stiick anteiliges

Monat gekaufte verkaufte Grundkapital

Dezember 2007 6.839

Gesamt 6.839
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C. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

M Ertrage und Aufwendungen aus Finanzgeschaften

Die Ertrage und Aufwendungen aus Finanzgeschaften sind zum einen die Gewinne oder Verluste, die durch den Kauf und Verkauf von
Finanzinstrumenten, insbesondere von Wertpapieren, aufgrund von Marktpreisschwankungen entstehen. Abschreibungen auf Handels-
bestande werden hiervon abgesetzt. Sie werden unter Ertrdgen bzw. Aufwendungen aus Finanzgeschaften a) Wertpapiere ausgewiesen.
Ferner sind die Differenzen aus Aufgabegeschaften hier auszuweisen, die jeweils in der Unterposition b) angegeben werden. Ertrage oder
Aufwendungen aus Futures oder Optionen fielen im vergangenen Geschdftsjahr nicht an. Die Ergebnisse aus Devisenpositionen, die im
Zusammenhang mit Handelsbestanden in Wertpapieren entstanden sind, sind in der Gesamtsumme enthalten.

M Provisionsertrage und -aufwendungen

Die Provisionsertrage und -aufwendungen enthalten die Ertrage und Aufwendungen, die im Rahmen des Geschaftsbetriebes durch die
Inanspruchnahme von Finanzdienstleistungen in Rechnung gestellt werden. Unter anderem sind hier auch die seitens der Abwicklungsbank
in Rechnung gestellten Kosten fiir die Abwicklung des Wertpapierhandels enthalten. Courtageertrage und -aufwendungen werden han-
delstaglich brutto gebucht.

M Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten Positionen, die nicht dem eigentlichen Geschaft zuzuordnen sind. Die wesentlichen Posi-
tionen der insgesamt 816 T€ sind der nachfolgenden Aufstellung zu entnehmen.

Sachverhalt

Umlagen verbundene Unternehmen

Umlagen sonstige Unternehmen

Erstattung von Beitragen

Auflésung von Riickstellungen

Erlése aus der Ubertragung von Rechten

Schadenersatz

sonstige

Summe

M Periodenfremde Sachaufwendungen
In den anderen Verwaltungsaufwendungen sind 23 T€ periodenfremde Sachaufwendungen enthalten.
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Ml Steuern

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen Steuern fiir vergangene Jahre aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit sowie
Steuervorauszahlungen und -riickstellungen fiir 2007. Die Riickstellungen fiir voraussichtliche Steuerzahlungen des Veranlagungszeitraums
2007 betragen 527 T, fiir andere Veranlagungszeitrdume betragen sie 11 T€. Uber die AuBenpriifung des Finanzamtes fiir Kérperschaften |
in Berlin, welche die Geschaftsjahre 2000 bis 2002 betraf, liegen zwischenzeitlich die endgtiltigen Steuerbescheide vor. Auf Grundlage
der Bescheide wurden Steuernachzahlungen in Hohe von 18 T€ sowie 6 T€ fiir Zinsen geleistet.

D. SONSTIGE ANGABEN

M Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Aus abgeschlossenen Miet-, Leasing- und Wartungsvertragen bestehen Verpflichtungen in Hohe von 2.145 T€. Sie betreffen in erster Linie
die mit einer Laufzeit bis zum 31. Dezember 2009 abgeschlossenen Mietvertrage flr Bliroraume.

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat Avalkredite bei der quirin bank AG und der Delbriick Bethmann Maffei AG aufgenommen.
Der Gesamtbetrag belauft sich auf 8.356 T€. Die Avalkredite dienen vor allem als Sicherheitsleistung nach dem Borsengesetz fiir die Risi-
ken aus der Abwicklung von Aufgabegeschaften und aus Kursdifferenzen. Fiir die Avalkredite haben wir Guthaben und Wertpapiere in
entsprechender Hohe verpfandet.

M Mitarbeiter
Die Anzahl der Mitarbeiter entwickelte sich wie folgt:

weiblich mannlich gesamt Gesamt
Vorjahr

Im Jahresdurchschnitt

Vorstandsmitglieder

Handler

Sonstige Angestellte

Mutterschutz

Auszubildende

Werkstudenten

Praktikanten

Gesamt

darunter Teilzeitkrafte (volle Kopfzahl)

darunter Teilzeitkréafte (auf Vollzeitstellen umgerechnet)

zum 31. Dezember 2007

Vorstandsmitglieder

Handler

Sonstige Angestellte

Mutterschutz

Auszubildende

Werkstudenten

Praktikanten

Gesamt

darunter Teilzeitkrafte (volle Kopfzahl)

darunter Teilzeitkrdfte (auf Vollzeitstellen umgerechnet)
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M Organe der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank
Im Folgenden sind gemaR § 285 Nr.10 HGB die Mitglieder des Vorstandes und die Mitglieder des Aufsichtsrates sowie deren Mitgliedschaften
in Aufsichtsraten und vergleichbaren Kontrollgremien in- und auslandischer Wirtschaftsunternehmen zum 31. Dezember 2007 aufgelistet.

EMitglieder des Vorstands

Thorsten Commichau, Berlin
ausgelibte Tatigkeit: Weiterentwicklung und Vermarktung der auerbérslichen Informations- und Handelsplattform TRADEGATE®

Jorg Hartmann, Berlin
ausgelibte Tatigkeit: Borsenhandler, Bereich Handel in inlandischen Werten

weitere Mandate:
Mitglied des Aufsichtsrats Kapula AG, Berlin

Klaus-Gerd Kleversaat, Berlin (ab dem 1. Januar 2008)
ausgeubte Tatigkeit: Vorstand Private Banking der Niederlassung Berliner Effektenbank der quirin bank AG

weitere Mandate:

Vorsitzender des Aufsichtsrats IVU Traffic Technologies AG, Berlin

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats Ventegis Capital AG, Berlin

Mitglied des Aufsichtsrats Euro Change Wechselstuben AG, Berlin
Orbit Software AG, Berlin
quirin business support AG, Leipzig
Stream Films AG, Berlin

Mitglied des Vorstands quirin bank AG, Berlin

Holger Timm, Berlin
ausgelibte Tatigkeit: Vorsitzender des Vorstands sowie Sprecher des Vorstands der Muttergesellschaft

weitere Mandate:
Vorsitzender des Aufsichtsrats quirin bank AG, Berlin
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats Ex-tra Sportwetten AG, Wien, Osterreich
Mitglied des Aufsichtsrats EuroChange AG, Berlin
Ventegis Capital AG, Berlin

Kerstin Timm, Berlin
ausgeubte Tatigkeit: Borsenhandlerin, Bereich Handel in auslandischen Werten

B Mitglieder des Aufsichtsrats

Prof. Dr. Jorg Franke, Frankfurt am Main
ausgeubte Tatigkeit: Vorsitzender des Aufsichtsrats der Tradtegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin

weitere Mandate:
Vorsitzender des Aufsichtsrats Berliner Effektengesellschaft AG, Berlin
EASDAQ n.v., Leuven/Belgien (seit 25.09.2007)
Ex-tra Sportwetten AG, Wien, Osterreich
Jatro AG, Frankfurt (seit 01.1.2007)
RTS Realtime Systems AG, Frankfurt am Main
Ventegis Capital AG, Berlin
stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats Borse Berlin AG, Berlin
Zweitmarkt PLUS AG, Berlin
Mitglied des Aufsichtsrats Europaische Warenertminbérse Beteiligungs AG, Hannover
Vorsitzender des Bérsenrats Borse Berlin, Berlin
Vorsitzender des Vorstands Bundesverband der Wertpapierfirmen an den deutschen Bérsen e. V., Berlin
Mitglied des Beirats Industrie und Handelsunion, Dr. Wolfgang Boettger GmbH und Co. KG, Berlin
Deutsch-Asiatischer Wirtschaftskreis e. V:, Frankfurt am Main

Wolfgang Hermanni, Berlin
ausgeubte Tatigkeit: Kaufmann

weitere Mandate:
Vorsitzender des Aufsichtsrats EuroChange AG, Berlin
Mitglied des Aufsichtsrats Berliner Effektengesellschaft AG, Berlin

Dr. Andor Koritz, Berlin (stellv. Vorsitzender)
ausgelibte Tatigkeit: Rechtsanwalt

weitere Mandate:

Mitglied des Aufsichtsrats Berliner Effektengesellschaft AG, Berlin
qurin bank AG, Berlin
quirin business support AG, Leipzig

Geschéftsbericht 2007 | Tradegate AG Wertpapierhandelsbank




Anhang der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

M Organbeziige

Die Vorstandsmitglieder erhielten von der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank Beztige in Hohe von 1.116 T€. Davon entfielen 126 T€
auf geldwerte Vorteile aus dem Optionsprogramm 2005 und aus Gruppenunfallversicherung. Der Aufsichtsrat erhielt Bezlige in Hohe
von 27 T€ einschliellich Umsatzsteuer.

B Gewinnverwendungsvorschlag

Der Bilanzgewinn des Vorjahres in Hohe von insgesamt 3.622.500,00 € wurde auf Grund eines Beschlusses der Hauptversammlung in
voller Hohe ausgeschiittet. Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vor, den Bilanzgewinn 2007 in H6he von 5.313.000,00 € als
Dividende in voller Hohe auszuschiitten. Dies entspricht einer Dividende in Hohe von 0,22 € je Aktie.

Berlin, den 11. Februar 2008
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Thorsten Commichau J6rg Hartmann Klaus-Gerd Kleversaat Kerstin Timm Holger Timm
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LAGEBERICHT DER TRADEGATE AG WERTPAPIERHANDELSBANK ZUM JAHRESABSCHLUSS PER 31. DEZEMBER 2007

1. Vorwort

Die Gliederung des Lageberichtes folgt im Wesentlichen den vom Deutschen Rechnungslegungs Standards Committee e.V. verabschiedeten
im Deutschen Rechnungslegungs Standard 15 niedergelegten Regelungen.

2. Geschaft und Strategie

2.1. Organisation und Geschaftsfelder

Die Gesellschaft verfiigt Giber die von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht erteilte Erlaubnis zum Betreiben folgender
Geschaftsfelder:

Anlagevermittlung (§1 Abs.1a Satz 2 Nr.1 KWG)

Abschlussvermittlung (§1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2 KWG)

Eigenhandel fiir andere (§1 Abs. 1a Satz 2 Nr.4 KWG).

Die Erlaubnis umfasst das Recht, mit Finanzinstrumenten auf eigene Rechnung zu handeln.

Seit dem 21.Juli 2003 wurde die Erlaubnis um folgende Geschaftsfelder erweitert:
Finanzkommissionsgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG) und
Emissionsgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 10 KWG).

Das Emissionsgeschaft wurde im Geschaftsjahr aufgenommen.

Mit Wirkung vom 1. Januar 2008 besitzt die Gesellschaft die Erlaubnis,
das Kreditgeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 KWG),

das Einlagengeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KWQ),

das Depotgeschaft (§ 1 Abs. 1Satz 2 Nr. 5 KWG) und

das Girogeschaft (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 9 KWG) zu betreiben.

Zur Umsetzung ihrer Geschaftsfelder ist die Gesellschaft als Skontrofiihrer an der Frankfurter Borse und der Borse Berlin tatig, hat weitere
Bdrsenzulassungen in Miinchen, Stuttgart, Diisseldorf und Wien, ist Designated Sponsor auf XETRA® und betreibt als weiteren Schwerpunkt
die eigene auBerbdrsliche Handelsplattform TRADEGATE®.

Die Gesellschaft versteht sich als so genannter Liquidity Provider bzw. Market Maker und stellt fortlaufend in rund 10.700 Wertpapier-
gattungen, iiberwiegend Aktien, An- und Verkaufspreise. Soweit die Gesellschaft ihre Tatigkeit als Skontrofiihrer an den Borsen in Frankfurt
und Berlin wahrnimmt, fliel3t ihr flir Umsatze eine Provision, die Maklercourtage, zu. Wesentliche Ertragsquelle ist aber das Finanzergebnis,
das sich aus dem rechnerischen Spread zwischen Ankauf und Verkauf einer Position ergibt. Auf der eigenen Handelsplattform TRADEGATE®
sowie an elektronischen Bérsen oder Marktplatzen wie XETRA® wird keine Maklerprovision fallig und der Ertrag wird hier durch das Fi-
nanzergebnis aus An- und Verkauf bestimmt. Da das Geschaft volumengetrieben ist, versucht die Gesellschaft moglichst viele Kunden
mit ihren Preisen zu erreichen. Mittel- oder langfristige Risikopositionen aus dem Eigenhandel sind nicht vorgesehen und nicht Teil des
Geschaftskonzeptes. Langerfristige Eigenbestande sind daher immer ausschlieRlich Teil der Liquiditatssteuerung der Gesellschaft und
dem Vorstand vorbehalten.

Geschaftsfiihrung, alle administrativen Bereiche und die Giberwiegenden operativen Bereiche sind am Hauptsitz der Gesellschaft in Berlin
angesiedelt. In Frankfurt am Main unterhalt die Gesellschaft eine technisch und personell ausgestattete Niederlassung fiir die lokal
angesiedelte Skontroftihrung an der Frankfurter Borse.

Geschéftsbericht 2007 | Tradegate AG Wertpapierhandelsbank




Lagebericht der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Wegen der standig zunehmenden Bedeutung des computergestiitzten Handels liegt ein Schwerpunkt der Gesellschaft in den beiden
Abteilungen IT-Operations und IT-Development. Die Gesellschaft ist daher in diesen Bereichen weitgehend autark und legt insbesondere
Wert auf die Entwicklung proprietarer Programme fiir die Bereiche Handel, Handelsabwicklung und Risikocontrolling.

Die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft besteht aus vier Vorstandsmitgliedern, von denen zwei fiir die operativen Geschaftsbereiche ein-
schlieRlich der Leitung der Niederlassung in Frankfurt zustandig sind. Ein weiteres Vorstandsmitglied betreut die Bereiche IT-Development
und IT-Operations. Der Vorstandssprecher ist schwerpunktmaRig fiir die strategische Planung und Koordination sowie die administrativen
Bereiche wie Organisation, Back-Office, Middle-Office, Personalwesen, Compliance und Recht, Revision und Geldwasche sowie Rechnungs-
wesen einschlieflich Controlling und Meldewesen zustandig.

Unter der Bedingung der Erlaubniserweiterung um das Kredit- und das Einlagengeschaft hatten Vorstand und Aufsichtsrat beschlossen,
die Geschaftsflihrung um ein Vorstandsmitglied zu erweitern. Mit der Zulassung als Vollbank besteht der Vorstand nun aus fiinf Mit-
gliedern.

2.2. Wettbewerbsposition und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft gehort zu den wenigen Wertpapierhandelsfirmen, die sich nach einigen Jahren der Marktkonsolidierung erfolgreich
durchgesetzt haben und den borslichen Handel als Skontrofiihrer in Deutschland dominieren. Allerdings hat die Gesellschaft im Bereich
der Skontrofiihrung davon abgesehen, durch Ubernahme kleinerer Unternehmen die eigene Marktstellung auszubauen. Wesentlicher
Grund ist neben dem damit verbundenen Risiko die aktuelle Praxis der Skontrenvergabe durch die Regionalborsen, bei der die jeweiligen
Skontren ausschlielRlich temporar an die Maklergesellschaften zugeteilt werden. Die aktuell betreuten Skontren stellen damit nach Auf-
fassung der Geschaftsfiihrung keinen verbindlichen, bilanziell aktivierungsfahigen Wert dar. Unklar ist auch, mit welchen Marktmodellen
sich die deutschen Wertpapierborsen mittelfristig unter Beriicksichtigung der im Jahre 2007 umgesetzten gesetzlichen Neuregelungen
positionieren werden. Die Berliner Wertpapierborse hat angekiindigt, im Jahr 2008 den Schwerpunkt auf eine neu erworbene elektronische
Handelsplattform (Equiduct) zu legen. In welchem Umfang und ob tiberhaupt daneben der Skontrofiihrerhandel bestehen bleibt, ist noch
nicht entschieden. Die Frankfurter Bérse wird im Jahr 2008 ebenfalls erste Produkte aus der Skontrofiihrung auf eine technisch und kon-
zeptionell tiberarbeitete elektronische Plattform (XETRA Release 9) tiberflihren. Es war daher richtig, dass die Gesellschaft bereits in den
vergangenen Jahren neben der Skontrofiihrung in der langfristigen strategischen Planung liberwiegend auf elektronische Handelsplattformen
gesetzt und in neue Handels- und Abwicklungssoftware investiert hat, um die Prozesskosten weitgehend automatisierter Dienstleistungen
zu senken. Um die Abhangigkeit von monopolartigen europdischen Bérsenstrukturen zu vermeiden, bleibt ein Schwerpunkt der Gesellschaft
die Weiterentwicklung der eigenen auRerbdrslichen Informations- und Handelsplattform TRADEGATE®. Fiir TRADEGATE® wurde mit Um-
setzung der MiFID am 1.11.2007 der Antrag auf Zulassung als so genanntes MTF (Multilateral-Trading-Facility) gestellt und der Handel
erstmals auch auf Frankreich ausgedehnt. Es ist davon auszugehen, dass MTFs in den kommenden Jahren in Europa zunehmend an Be-
deutung gewinnen kénnen, da sie nunmehr durch gesetzliche Neuregelungen deutlich aufgewertet wurden. Fiir den Handel mit Aktien
gibt es derzeit in Deutschland keinen relevanten Wettbewerber zum Betrieb eines MTFs.

2.3. Ziele und Strategien

Die Gesellschaft mochte ihr proprietares Handelssystem TRADEGATE® weiter ausbauen und schnell neue Kunden gewinnen. Die elektro-
nischen sofortigen Ausfiihrungen ohne Gebiihren auf TRADEGATE® haben eine hohe Qualitat und stoBen bei den bereits angeschlossenen
Kunden auf grolle Akzeptanz. Neben der Qualitat kann die Gesellschaft mit ihren Produkten erhebliche Kostenvorteile bei der Abwicklung
der Geschafte weitergeben und ist mit TRADEGATE® in der Lage, auch aufRerhalb der lblichen Borsenhandelszeiten ihre Dienstleistung
anzubieten.
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Neben dem Betrieb von TRADEGATE® wird die Gesellschaft weiter an nationalen und internationalen Borsen als Liquidity Provider oder
normaler Marktteilnehmer tatig bleiben.

Die Erlaubniserweiterung als Vollbank er6ffnet der Gesellschaft mittelfristig weitere Optionen zur Optimierung der Geschaftsabwicklung
mit den bestehenden Kunden. Das Jahr 2008 wird dazu genutzt werden, die Infrastruktur fiir die Umsetzung der Tatigkeit als Vollbank
vorzubereiten.

Derim Jahr 2006 erfolgte Borsengang in den Entry Standard der Frankfurter Wertpapierborse, verbunden mit einem Namenswechsel,
haben dazu beigetragen, den Bekanntheitsgrad der Gesellschaft zu erh6hen. Die stabile Kursentwicklung des vergangenen Jahres und
die erreichte Marktkapitalisierung erlauben der Gesellschaft gegebenenfalls Akquisitionen durch Sachkapitalerhéhungen.

Die Gesellschaft bleibt eng eingebunden in den Konzernverbund der Muttergesellschaft Berliner Effektengesellschaft AG, Berlin, mit zahl-
reichen potentiellen Synergien und sich erganzenden Dienstleistungen zwischen den verschiedenen Konzerngesellschaften.

2.4. Geschaftsverlauf und Entwicklung der Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum die Anzahl der von ihr geflihrten Skontren an den Pldtzen Berlin und Frankfurt durch Neuein-
flihrungen von 11.691 auf 12.219 Wertpapiergattungen leicht erhéht. Schwerpunkt der Neueinfiihrungen und bestehenden Skontren blei-
ben Aktiengesellschaften aus aller Welt, vereinzelt aber auch internationale Anleihen. Bei den meisten in der Skontrofiihrung betreuten
Wertpapieren handelt es sich um Nebenwerte und weniger liquide Gattungen. Dagegen handelt die Gesellschaft auf TRADEGATE® derzeit
rund 1.300 Wertpapiergattungen, die sich iiberwiegend aus nationalen und internationalen Indexwerten, also sehr liquiden Gattungen,
zusammensetzen. Eine wesentliche Uberschneidung zwischen beiden Geschiftsbereichen gibt es derzeit also nicht. Ein fiir den Geschéfts-
verlauf wichtiger Indikator ist die Zahl der einzelnen Wertpapiertransaktionen. Hier ergibt sich fiir das Jahr 2007 ein interessantes Bild.
Die Gesamtzahl aller Transaktionen stieg von 3.799.000 auf nunmehr 4.453.714 um rund 17,2%. Dieser Anstieg ist allerdings nur der eige-
nen Handelsplattform TRADEGATE® zu verdanken, die von 734.646 Abschliissen im Jahr 2006 um 117% auf 1.597.381 Transaktionen im Jahr
2007 zulegen konnte. Die borslichen Schlussnoten aus der Skontrofiihrung in Frankfurt und Berlin gingen dagegen von 3.064.354 auf
2.856.333 leicht um 6,8% zuriick. Damit zeigt sich, dass die Gesellschaft auch in Jahren ohne allgemeines Marktwachstum in der Lage ist,
durch Neukundengewinnung fiir die eigene Handelsplattform zu wachsen.

Auch im abgelaufenen Geschaftsjahr hat sich keine gleichmalige Verteilung der Transaktionen auf die einzelnen Monate ergeben, was
die Aussagefahigkeit bei Prognosen fiir die nachsten Geschaftsjahre erschwert. Erfreulicherweise gab es mit dem September nur einen
ausgesprochen umsatzschwachen Monat bezogen auf die Anzahl der Werktage.

Die Entwicklung der Anzahl der Mitarbeiter war relativ konstant. 15 Neuzugangen stehen 11 Austritte bzw. Versetzungen innerhalb des
Konzerns gegeniiber, so dass mit einer Gesamtzahl der Mitarbeiter von 79 zum Jahresende — gegentiber 75— nur eine leichte Veranderung
eingetreten ist. Auch die Altersstruktur hat sich unwesentlich verandert. Das Durchschnittsalter liegt bei etwa 36,5 Jahren (Vorjahr 35,6
Jahre) mit dem Schwerpunkt in der Altersklasse 31Jahre - 35 Jahre. Die durchschnittliche Betriebszugehorigkeit betragt 6,4 Jahre (Vorjahr
6,0 Jahre). Die Gesellschaft legt groBen Wert darauf, ihre gut ausgebildeten und qualifizierten Mitarbeiter auch in umsatzschwachen
Zeiten zu halten. Ein flexibler Auf- oder Abbau, z. B. mit Zeitarbeitern je nach Geschaftsverlauf, ist in der Branche schlecht méglich und
von der Gesellschaft auch nicht gewollt. Vielmehr stellt die Gesellschaft durch flexible Verglitungsmodelle sicher, dass einerseits in wirt-
schaftlich schwierigen Situationen keine untragbar hohen Festgehalter ergebnisgefahrdend wirken und andererseits in konomisch
erfolgreichen Phasen die Mitarbeiter, die letztlich fiir diesen Erfolg verantwortlich zeichnen, am Unternehmensergebnis angemessen
beteiligt und fiir eventuelle Schwachephasen entschadigt werden.
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Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden nennenswerte Investitionen, vor allem fiir den Ausbau, die Erganzung oder die Erneuerung der
bestehenden IT-Systeme vorgenommen. Software wird in der Regel durch die Gesellschaft selbst entwickelt und gewartet. Die darin
einflieenden Personalaufwendungen sind nicht aktivierungsfahig. Lediglich partiell werden einzelne Werkvertrage nach aufRen vergeben,
die je nach Umfang aktivierungspflichtig sind. Im Bereich Netzwerke, Datenbanken, Textverarbeitung usw. wird auf Standardsoftware
der groen Anbieter zuriickgegriffen.

Insgesamt ist der Kostenanteil fiir Administration und Verwaltung, allein zur Einhaltung aller borslichen und gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen, sehr hoch. Der Gesellschaft ist es aber gelungen, effiziente und praktikable Strukturen zu errichten, die fiir die eigene GroRRe
angemessen sind.

Angesichts der nach wie vor nicht idealen Rahmenbedingungen ist das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit mit einem Gewinn von
6.246 T€ und einer Steigerung von 31 % als erfreulich einzuschatzen.

3. Entwicklung der Ertragslage

Wesentliche Positionen der Ergebnisrechnung sind der Provisionsiiberschuss und das Ergebnis aus Finanzgeschaften. Die Entwicklung
dieser Komponenten ist tiberwiegend entscheidend fiir die Ergebnisentwicklung. Der Provisionsiiberschuss ist im vergangenen Geschaftsjahr
von 1.480 T€ auf - 198 T€ zuriickgegangen. Der starke Anstieg der im Provisionsiiberschuss enthaltenen Kosten fuir die Abwicklung der
Wertpapiergeschafte ist der Hintergrund des Riickgangs. Diese Aufwendungen stiegen von 2.281 T€ auf 4.076 T€. In diesem Anstieg spie-
gelt sich das hohere Handelsaufkommen der eigenen Handelsplattform TRADEGATE®. Die Courtage, die sich um 224 T€ erhohte, konnte
diesen Anstieg nicht ausgleichen. Die positive Entwicklung des Ergebnisses aus Finanzgeschaften, dem Saldo aus Ertrag und Aufwendungen
aus Finanzgeschaften, setzte sich im vergangenen Geschaftsjahr weiter fort. Das Ergebnis aus Finanzgeschaften wird im Vergleich zum
Vorjahr starker von dem Ergebnis der Geschafte auf TRADEGATE® getragen. Die positive Marktentwicklung und die Gewinnung neuer
Kunden fiir die Handelsplattform steigerte die Nutzung von TRADEGATE®. Die Nettodifferenzen aus Aufgabegeschaften verringerten
sich um 4,9%. Entsprechend der Bedeutung des auBerbdrslichen Handels betrugen die realisierten Nettoergebnisse aus dem Wertpapier-
handel, der Saldo aus realisierten Gewinnen und realisierten Verlusten, mit 8.678 T€ deutlich mehr als im Vorjahr (3.447 T€). Negativ ent-
wickelte sich das Bewertungsergebnis aus Wertpapierbestanden des Handels, das 459 T€ nach - 241 T€ betrug. Die allgemeinen Verwal-
tungsaufwendungen stiegen im vergangenen Geschaftsjahr um 1.51 T€ an. Proportional zum Ergebnis wird ein Pool fiir Tantiemen und
Sonderzahlungen gespeist. Mit dem Anstieg des Ergebnisses ging somit die verstarkte Ausschiittung von Pramien an die Mitarbeiter ein-
her. Die anderen Verwaltungsaufwendungen unterlagen teilweise starkeren Preisanstiegen. Die ausgeweitete Handelstatigkeit verursachte
hohere Kosten fiir die Nutzung der Borsensysteme, die sich an der Zahl der Geschaftsabschliisse orientiert. Gleichzeitig waren héhere
Preise an Anbieter von Bérsennachrichten und -preisen zu zahlen. Die Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
nahmen nach den Riickgangen der letzten Jahre zu, da vor allem in neue EDV-Gerate investiert wurde. Die Bescheide tber die steuerliche
Betriebspriifung der Veranlagungszeitrdume 2000 - 2002 flihrten zu Steuerzahlungen nebst Zinsen nahezu entsprechend der im Vorjahr
gebildeten Riickstellungen. Unter steuerlich moglicher Nutzung der Verlustvortrage wurden Steuerriickstellungen in Hohe von 527 T€
gebildet. Der Steueraufwand betragt saldiert 1.629 T€.
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Zinsertrage
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Zinsaufwendungen

Laufende Ertrage

Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Ertrag aus Finanzgeschaften

Aufwand aus Finanzgeschaften

Sonstige betriebliche Ertrdge

Ertrage aus der Auflésung von Sonderposten im
Ricklageanteil

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere

Ertrdge aus Zuschreibungen auf Forderungen
und bestimmten Wertpapieren

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermogen behandelte Wertpapiere

Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit

Steuern von Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag
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Aus der Ergebnisentwicklung lassen sich fiir die folgenden Kennzahlen ableiten:

- Aufwands-Ertrags-Relation (CIR) definiert als Quotient aus der Summe der allgemeinen Verwaltungsaufwendungen und den
Abschreibungen sowie dem Rohertrag

- Eigenkapitalrendite (ROE) definiert als Quotient des Jahresiiberschusses und dem Eigenkapital
- Ergebnis je Aktie (EpS) definiert als Quotient des Jahresiiberschusses und der Anzahl der Aktien
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4. Entwicklung der Finanzlage

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft sind verhaltnismaRig gering.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten beinhalten vor allem 610 T€ aus Lieferverpflichtungen fiir Wertpapiere und 458 T€ aus
der Inanspruchnahme von Abwicklungsdienstleistungen. Weitere nennenswerte Positionen sind die offenen Verrechnungsbetrage aus
dem Borsenhandel, die unter den Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden bilanziert werden. Daneben bestehen Ver-
bindlichkeiten aus im Rahmen des Geschaftsbetriebes bezogenen Lieferungen und Leistungen. Diese enthalten auch Abgrenzungen fir
bezogene Leistungen, deren Rechnungsstellung zum Bilanzstichtag aussteht, deren Hohe auf Grund der Vertrage jedoch bekannt ist.
GroRte Position des Postens Riickstellungen sind die Steuerriickstellungen in Hohe von 538 T€. Die Eigenkapitalquote hat sich geringfiigig
von 89% auf 92% verandert.

Den Verbindlichkeiten, die alle innerhalb eines Monats fallig sind, stehen die deutlich héheren Guthaben bei Kreditinstituten, die ebenfalls

alle innerhalb eines Monats fallig sind, gegentiber. Als Liquiditatsreserve stehen Fondsanteile mit einem Buchwert in Hohe von 11.944 T€
zur Verfligung.

Passi iti inT€ inT€ inTE
assivposition 3112.2005 3112.2006 3112.2007

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2,935 1.078

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 248 148

Sonstige Verbindlichkeiten 278 825

Rechnungsabgrenzungsposten 39 80

Rickstellungen

Eigenkapital

Summe Passiva
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5. Entwicklung der Vermogenslage

Die Vermogenslage der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank ist von einer relativ hohen Liquiditat gepragt. Die Forderungen an Kredit-
institute stellen neben den Anlagen in Wertpapieren der Liquiditatsreserve die grof3ten Positionen der Aktiva. Von den Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren sind 10.000 T€ im BEG Fonds | angelegt, der eine konservative Anlagestrategie verfolgt. Der Fonds
thesauriert die erzielten Ergebnisse und hat entsprechend zum 31. Dezember 2007 Reserven aufgebaut. Weitere 1.944 T€ sind in einem
Aktienfonds als Liquiditatsreserve angelegt. Eine 2007 mit 500 T€ erworbene Beteiligung wurde bereits im Geschaftsjahr zur Halfte
abgeschrieben. In der nachstehenden Tabelle ist die Entwicklung der letzten drei Jahre dargestellt.

Akti iti in T€ in T€ inTE
Ivposition 3112.2005 3112.2006 3112.2007

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Beteiligungen

Eigene Aktien

Immaterielle Anlagewerte

Sachanlagen

Sonstige Vermogensgegenstande

Rechnungsabgrenzungsposten 36 38 4

Summe Aktiva 39.063 46.002 457

Die Struktur der Aktiva wird auch durch bankaufsichtsrechtliche Regelungen, insbesondere durch Vorschriften zu Grokrediten im Sinne
des Kreditwesengesetzes und das Verhaltnis von gewichteten Risikoaktiva zum haftenden Eigenkapital, Vorschriften der Solvabilitats-
verordnung, beeinflusst und begrenzt.

Zusammenfassend kann von einer positiven Entwicklung im vergangenen Geschaftsjahr und zufrieden stellenden Lage der Gesellschaft
gesprochen werden.
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6. Nachtragsbericht

Besondere Ereignisse nach Schluss des Geschaftsjahres ergaben sich bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses nicht.

7. Risikobericht

7.1. Institutsaufsicht, Offenlegungsverpflichtungen

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank unterliegt auf Grund der Erlaubnis Bank- und Finanzdienstleistungen nach §1 Abs. 1 Nr. 4 und
10 sowie 1a Nrn, 1,2 und 4 KWG erbringen zu diirfen der Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht. Danach muis-
sen monatlich ein Zwischenausweis nebst Gewinn- und Verlustrechnung, die Berechnungen zur Solvabilitatsverordnung und zur Liqui-
ditatsverordnung sowie quartalsweise Meldungen zu GroR- und Millionenkrediten abgegeben werden. Bei besonderen Ereignissen sind
zudem gesonderte Anzeigen einzureichen. Aufgrund der Erlaubnis bestimmte Bankgeschafte zu betreiben, ist die Gesellschaft verpflichtet,
eine interne Revision gemaf} den Mindestanforderungen an das Risikomanagement zu unterhalten.

GemaR Teil 5 der Solvabilitatsverordnung sind bestimmte Informationen zum Risikomanagementsystem und zur Solvabilitatsverordnung
offen zu legen. Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank kommt den Offenlegungsvorschriften im Rahmen des Lageberichtes zum Jah-
resabschluss nach.

Die Finanzholdinggruppe Berliner Effektengesellschaft AG hat die Regelungen zur Solvabilitdtsverordnung auf Gruppenebene, zum zu-
sammengefassten Monatsausweis und zu den Grol3krediten von Institutsgruppen zu beachten. Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank
ist per Gesetz libergeordnetes Unternehmen der Finanzholdinggruppe. Die aufsichtsrechtliche Gruppe umfasst grundsatzlich alle Unter-
nehmen, die auch in den handelsrechtlichen Konzernabschluss einbezogen werden. Lediglich die den sonstigen Unternehmen zuzurech-
nenden Konzerngesellschaften sowie die Sondervermoégen sind in die Zusammenfassung nach dem KWG nicht einzubeziehen. Fiir die
Finanzholdinggruppe Berliner Effektengesellschaft AG sind die Ex-tra Sportwetten AG, Wien und der BEG Fonds 1, die im Rahmen einer
Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen werden, nicht in dieser Zusammenfassung enthalten. Ein Abzug des Buchwertes
erfolgt fir diese aufsichtsrechtlich nicht. Die quirin bank AG mit ihren Tochterunternehmen wird in den handelsrechtlichen Konzernabschluss
at equity einbezogen. Fiir die aufsichtsrechtlichen Meldungen stellt sie nur eine Beteiligung der Berliner Effektengesellschaft AG dar. Die
quirin bank AG ist eine eigenstandige meldepflichtige Institutsgruppe.

Die Kennziffern auf Ebene des Instituts hinsichtlich der Solvabilitatsverordnung und der Liquiditatsverordnung erfiillten die Mindestanfor-
derungen stets ohne Probleme. So lag die Gesamtkennziffer der Solvabilitatsverordnung zwischen 59,6 und 82,8. Fiir die bisherige Ge-
schaftstatigkeit ist die Solvabilitatskennziffer nicht die entscheidende GroRe fiir die Ausstattung mit Eigenkapital. Hier fallen die Anfor-
derungen der Wertpapiermarkte starker ins Gewicht, so dass sich, bezogen auf die zu unterlegenden Risikoaktiva, eine sehr komfortable
Ausstattung mit Eigenmitteln ergibt. Im Hinblick auf das zukiinftig betriebene Kreditgeschaft wird entsprechend der Geschaftsplanung
ein Teil der Eigenmittel reserviert. Das Institut nutzt fiir die Institutsmeldung den Kreditrisikostandardansatz, den Standardansatz fiir
Marktrisikopositionen und den Basisindikatoransatz fiir operationelle Risiken.
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Die Eigenmittel der Finanzholdinggruppe setzen sich aus dem gezeichneten Kapital der Berliner Effektengesellschaft AG, ihrer Kapitalriicklage
sowie den sonstigen Riicklagen zusammen, soweit sie im Rahmen der Eigenkapitalkonsolidierung nicht gekiirzt werden. Davon werden
eigene Anteile, aktivische Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkonsolidierung und immaterielle Vermogensgegenstdande abgezogen.
Unter den immateriellen Vermogensgegenstanden wird ausschlieBlich Software ausgewiesen. Die Eigenmittel der Gruppe setzen sich
ausschlieBlich aus Kernkapital zusammen. Fiir den 31. Dezember 2007 setzen sich die Eigenmittel wie folgt zusammen:

R inT€
ezeichnung 3112.2007

Eingezahltes Kapital

Eigene Aktien -37

Kapitalriicklage 41.418

Sonstige Riicklagen 405

Anteile in Fremdbesitz 2.204

Aktivischer Unterschiedsbetrag -2.020

Immaterielle Vermogensgegenstande -336

Kernkapital 58.344

Die Meldung fiir die Finanzholdinggruppe Berliner Effektengesellschaft AG erfolgte noch nach dem Grundsatz I. Die Gesamtkennziffer
des Grundsatzes | auf Gruppenebene betrug von Januar bis Dezember 2007 zwischen 152,6%, und 188,6%. Die Meldung zum 31. Mdrz 2008
wird erstmals nach den Vorschriften der Solvabilitdtsverordnung abgegeben.

Geschéftsbericht 2007 | Tradegate AG Wertpapierhandelsbank




Lagebericht der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

7.2. Risikopolitische Strategie und Risikomanagement

Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank bewegt sich in einem Umfeld, das zum einen starken Schwankungen hinsichtlich des Geschafts-
umfanges und zum anderen einer Umwalzung der Rahmenbedingungen unterworfen ist. In diesem Umfeld ist es erforderlich, das
Instrumentarium zur Handhabung, Uberwachung und Steuerung der relevanten Risiken kontinuierlich weiter zu entwickeln. Mit den
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) besteht ein strenger rechtlicher Rahmen fiir die Uberwachungs- und Steue-
rungsmechanismen und ihrer Dokumentation. Unter Risiko wird grundsatzlich die negative Abweichung eintretender Ereignisse von den
erwarteten Ereignissen verstanden. Schaden ist dann der Eintritt eines Risikos mit negativen Folgen. Da sich die Gesellschaft als Liquidity
Provider bzw. Market Maker versteht, ist die Bildung und Ubernahme von Wertpapierpositionen mit der Erwartung positiver Kursentwick-
lungen nicht der Ansatz der Geschaftsstrategie. Vielmehr zielt die Geschaftstatigkeit darauf ab, eine Vielzahl von Umsatzen in Wertpapieren
zu ermoglichen. Dabei Gibernimmt die Gesellschaft im Laufe eines Tages zwischenzeitlich die Position als Kdufer oder Verkdufer mit dem
Ziel, sie weitgehend bis zum Handelsschluss weiter zu handeln. Die Positionen, die bis zum Beginn des Handels am nachsten Tag gehalten
werden, sind entsprechend der Strategie der Gesellschaft im Verhaltnis zum Handelsvolumen gering. Wenn nennenswerte Einzelpositionen
offen gehalten werden, so erfolgt dies grundsatzlich im Rahmen von Liquiditdtsanlagen. Die Entwicklungen in der deutschen und der
europdischen Borsenlandschaft sind ein wichtiger Einflussfaktor fiir die Geschaftstatigkeit und die damit zusammenhangenden technischen
Entwicklungen und Rahmenbedingungen. Diese Tendenzen sind friihzeitig auf die Auswirkungen auf die Geschaftsfelder der Gesellschaft
und auf die technischen Notwendigkeiten hin zu beobachten. Falsche Entscheidungen kénnen vor allem zu hohen Kosten, Ertragsausfallen
und Zeitverzégerungen flihren. Fiir die weitere Tatigkeit im Borsenhandel ist vor allem das Augenmerk auf eine weitere Verlagerung auf
elektronische Handelssysteme und deren Auswirkung zu richten. Insbesondere der weiteren Ausgestaltung der Parkettborsen in Deut-
schland, der Bedeutung des Handelssystems XETRA® sowie europaische Entwicklungen nach dem Inkraft treten der MiFID kommen
strategische Bedeutung zu.

Basis des Risikomanagementsystems ist die Einteilung der Risiken in Marktpreisrisiken, operationelle Risiken, Adressenausfallrisiken und
Liquiditatsrisiken. Das Risikomanagementsystem unterscheidet die unmittelbar mit den Risiken umgehenden Bereiche, das Risikomanage-
ment im engeren Sinne, und das Risikocontrolling, das die Risikosituation liberwacht und das Risikomanagement insbesondere mit Infor-
mationen lber eingegangene Risiken unterstiitzt. Der Bereich Controlling hat auch die Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems
wesentlich mit zu verantworten. Grundlage des Limitsystems ist das erwartete Ergebnis des Geschaftsjahres unter Einbeziehung der
aktuellen Eigenkapitalausstattung und des aktuellen Ergebnisses des Geschaftsjahres. Fiir 2007 wurde eine Verlustobergrenze beschlossen,
die im Verlauf des Geschaftsjahres nicht angepasst wurde.
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7.3. Marktpreisrisiken

Unter Marktpreisrisiken werden negative Abweichungen von erwarteten Marktpreisentwicklungen verstanden. Marktpreise sind Zinsen,
Aktienkurse und Devisenkurse. Aus der Anderung resultieren Verénderungen des Wertes von im Bestand befindlichen Finanzinstrumenten,
wie zum Beispiel Aktien, Anleihen oder Bankguthaben in Fremdwdhrung, die zu ergebniswirksamen Abschreibungen fiihren kénnen. Da
ein Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit im Handel und der Vermittlung von Wertpapiergeschaften in Aktien auslandischer Unternehmen
liegt, insbesondere in US-amerikanischen Titeln, kommt hier zudem ein indirektes Fremdwahrungsrisiko zum Tragen. Anderungen z.B.
des Devisenkurses des US-$ ziehen bei idealen Markten entsprechende Anderungen des Aktienkurses in € nach sich. Im Rahmen des Ri-
sikomanagementsystems wird dieses Risiko aus Wertpapiergeschaften implizit im Rahmen des Aktienkursrisikos betrachtet.

Im vergangenen Geschaftsjahr wurden die Controllinglimite erfolgreich liberwacht. Aufgrund der Ergebniserwartung fiir 2007 und der
Eigenkapitalausstattung wurde eine absolute Verlustobergrenze fiir alle Geschafte der Gesellschaft seitens des Vorstandes beschlossen.
Ein Teil dieser Verlustobergrenze wurde als Controllinglimite auf die Handelsbereiche Ausland, Inland und Frankfurt a. M. aufgeteilt. Mit
diesen Controllinglimiten werden die schwebenden Verluste aus den offenen Positionen begrenzt. Die schwebenden Verluste errechnen
sich aus dem Wert der offenen Position und dem aktuellen Wert anhand eines Referenzpreises. Dieser Referenzpreis wird laufend ermittelt
und in das Uberwachungssystem eingespielt. In 2007 kam es zu gelegentlichen, kurzfristigen Uberschreitungen der meistens nur gering
ausgelasteten Limite. Hintergrund der Limitiiberschreitungen war in fast allen Fallen eine fehlerhafte Versorgung des Uberwachungssystems
mit Referenzpreisen. Bei einer Benachrichtigung des Risikocontrollings tiber eine Limitliberschreitung wird die Ursache ermittelt und der
Controllingvorstand entsprechend informiert. Der Controllingvorstand halt dann Riicksprache mit dem betroffenen Handelsvorstand
lber die zu treffenden MalRnahmen und informiert das Risikocontrolling liber das Ergebnis. Bei realisierten Verlusten, die bestimmte
Schwellenwerte lberschreiten, erfolgt automatisch eine Reduzierung des betreffenden Limits. In einem nachfolgenden Abgleich des
aktuellen Ergebnisses der Gesellschaft mit dem geplanten Ergebnis wird tiber die Beibehaltung oder die Anderung der Limitanpassung
entschieden. In 2007 erfolgten keine Anpassungen der Controllinglimite fiir den Wertpapierhandel.

Erganzend besteht ein Limit speziell fir die Risiken aus den Bestanden der Liquiditatsreserve. Die Bemessung der Hohe der Risiken wird
analog der Betrachtung bei den Handelsbestanden gehandhabt. Bei Limitiiberschreitungen wird der Vorstand unverziiglich informiert,
der liber die weitere Behandlung der Wertpapiere der Liquiditatsreserve beschlieft.

Ein weiteres Controllinglimit besteht fiir Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Banken, Kunden und Lieferanten, sofern diese
nicht auf € lauten. Hier sind insbesondere Risiken aus bei inlandischen Kreditinstituten bestehende ZAR- und USD-Guthaben zu nennen.
Limitlberschreitungen gab es hier nicht. Devisenswaps zum Management des Devisenrisikos wurden im vergangenen Jahr nicht eingesetzt.
Limitliberschreitungen ziehen eine Benachrichtigung des Controllingvorstandes und des Handelsvorstandes nach sich, die dann Gber die
weitere Vorgehensweise beschlieBen.
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7.4. Operationelle Risiken
Unter operationellen Risiken sind die Risiken zu verstehen, die aus unangemessenen oder fehlerhaften Betriebsablaufen resultieren, oder
durch Mitarbeiter, Systeme oder externe Ereignisse, einschliel3lich der Rechtsrisiken, hervorgerufen werden.

Die bestehende Risikomatrix wurde beziiglich der Risiken, der Frithwarnindikatoren und méglichen GegenmaRnahmen Uberpriift. Soweit
es neue Erfahrungswerte gab, wurden die Friihwarnindikatoren neu in die Risikomatrix aufgenommen oder angepasst. Um einen Uberblick
liber eintretende Schaden zu erhalten, waren die Mitarbeiter angehalten, Schadensfille, die eine jeweils definierte Bagatellgrenze tiber-
steigen, an das Risikocontrolling zu melden. Die entstandenen Schaden, die in erhéhtem Arbeitsaufwand bestanden, waren als gering
einzustufen. Im Bereich IT-Operations wird erganzend eine Liste flir Systemanderungen, -stérungen und -ausfalle gefiihrt. Im vergangenen
Jahr traten keine nennenswerten Stérungen auf, die bestimmbare oder nennenswerte Schaden verursachten. Die Entschadigungseinrichtung
der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW) hat im Schadensfall (Phoenix Kapitaldienst GmbH) 2007 Sonderumlagen erhoben. Die Umlage
deckt voraussichtlich nur einen geringen Teil des Gesamtschadens, so dass in den Folgejahren weitere Sonderumlagen zu erwarten sind.
Mit der Erweiterung der Erlaubnis auf das Kredit- und das Einlagengeschaft wird die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank Mitglied des
Einlagensicherungsfonds des Bankgewerbes. Die Mitgliedschaft in der EdW ist mit Wirkung vom 1. Januar 2008 erloschen, so dass keine
Sonderumlagen mehr von der Gesellschaft erhoben werden kénnen.

Das Management der operationellen Risiken obliegt den jeweiligen Abteilungsleitern. Sie liberwachen die Arbeitsabldufe, greifen bei
Bedarf ein oder passen sie an. Ein spezielles Limit wurde nicht beschlossen. Da von der vom Vorstand zu Beginn des Jahres beschlossenen
Verlustobergrenze nur etwa 15% direkt bestimmten Risikoarten zugewiesen wurden, wird fiir die nicht separat limitierten Risiken der
nicht verteilte Betrag pauschal als Deckungsmasse herangezogen.

7.5. Sonstige Risiken

Die sonstigen Risiken umfassen die Adressenausfallrisiken und die Liquiditatsrisiken. Das Adressenausfallrisiko ist die Gefahr, dass Forde-
rungen nicht rechtzeitig, nicht in voller Hohe oder gar nicht zuriickgezahlt werden. Die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank hat ganz
lberwiegend Forderungen an Kreditinstitute. Wichtigste Bankverbindung, bei der auch die wesentlichen Teile der Liquiditatsanlagen
getatigt wurden, ist die quirin bank AG. Die hier liegenden Einlagen unterliegen nach dem Widerruf einer Erklarung nunmehr der Einla-
gensicherung. Da die quirin bank AG auf Grund der Konzernzugehorigkeit im Rahmen des Assoziierungsverhdltnisses in ein monatliches
Berichtswesen eingebunden ist, und personelle Verflechtungen bestehen, Herr Timm ist Mitglied des Aufsichtsrates der Bank, stehen
grundsatzlich zeitnah ausreichend Informationen zur wirtschaftlichen Lage zur Verfiigung. Dartiber hinaus bestehen Konten bei weiteren
inlandischen Kreditinstituten sowie einem auslandischen Kreditinstitut. Neben diesen dem Zahlungsverkehr und der Geldanlage dienenden
Bankkonten bestehen Forderungen auf Steuerriickzahlungen sowie Forderungen aus dem Wertpapiergeschaft an andere Makler. Da
diese liber die Borsensysteme reguliert werden und die Marktteilnehmer der Aufsicht durch die Borsen und die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht unterliegen, sind die Risiken hierdurch als gering anzusehen.
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Das Risiko, das ein Kontrahent eines auBerborslichen Wertpapierhandelsgeschafts seinen Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen nicht
nachkommt, betrachten wir als eine Auspragung des Adressenausfallrisikos. Schaden im Rahmen dieses Abwicklungsrisikos von Wertpapier-
handelsgeschaften entstanden nicht.

Um das Adressenausfallrisiko zu minimieren, unterliegen alle einzelnen Transaktionen mit Adressen, die nicht liber eine Zulassung an
einer deutschen, westeuropdischen oder amerikanischen Borse verfligen, einer gesonderten Uberwachung direkt durch den Vorstand.
Dies betrifft iberwiegend osteuropaische Handelsadressen.

Unter dem Liquiditatsrisiko sind die Gefahren zu verstehen, seinen Zahlungsverpflichtungen nicht, nicht rechtzeitig oder nicht in vollem
Umfang nachkommen oder Vermégensgegenstande aufgrund illiquider Markte nicht oder nicht zu einem angenommenen Preis verauf3ern
zu konnen. Die Steuerung der Zahlungsbereitschaft erfolgt im Rahmen einer Planung der Zahlungsein- und -ausgange fiir die folgenden
zwolf Monate. Das erste Quartal wird auf Monatsbasis, die folgenden werden auf Quartalsbasis berichtet. Sollten bestimmte Grenzen
unterschritten werden, erfolgt eine gegentliber dem normalen Turnus haufigere Berichterstattung. Im vergangenen Jahr wurden die
selbst gesetzten Grenzen nicht unterschritten. Erganzend unterliegt die Tradegate AG Wertpapierhandelsbank den Bestimmungen der
Liquiditatsverordnung, der bestimmte Mindestanforderungen an das Verhaltnis von Finanzmitteln und Finanzverpflichtungen stellt. Die
Kennziffern schwankten im vergangenen Jahr zwischen 6,12 und 18,72, bei einer Mindestkennziffer von 1. Das Marktliquiditatsrisiko wird
durch die Auswahl der Handelsplatze, eine Berticksichtigung der jeweils aktuellen Marktlage beim Abschluss von Geschaften und der
Begrenzung der offenen Positionen gesteuert und tiberwacht.

7.6. Berichterstattung

Der Gesamtvorstand erhalt taglich einen Risikobericht, der die realisierten Ergebnisse des letzten Handelstages, des laufenden Monats
und des laufenden Jahres sowie Angaben zu Limitanderungen und zu besonderen Vorkommnissen, wie nennenswerte Limitiiberschreitungen
und auRergewohnliche Geschaftsabschliisse hinsichtlich Geschaftspartner, Volumen oder Konditionen enthalt. Die Angaben zu den
weiteren wesentlichen Risiken der Gesellschaft werden ebenfalls in den Bericht aufgenommen. Insbesondere Angaben zu Schadensfallen
aus operationellen Risiken, besonderen Vorkommnissen und getroffenen MaBnahmen finden in den Bericht Eingang. Dieser Risikobericht
erganzt den monatlich dem Vorstand zur Verfligung gestellten Bericht tber die wirtschaftliche Entwicklung. Dieser enthalt neben der
Bilanz und der Ergebnisrechnung Angaben zur Mitarbeiterentwicklung, zur Entwicklung der Wertpapiergeschafte und einige Kennziffern.
Uber die Zahlungsbereitschaft der Gesellschaft erhilt der Vorstand derzeit quartalsweise eine detaillierte Aufstellung. Um die Transparenz
der allgemeinen Verwaltungsaufwendungen zu erhéhen, werden dem Vorstand und den Abteilungsleitern Auswertungen lber die den
jeweiligen Bereichen zugerechneten Kosten zur Verfligung gestellt. In Gesprachen werden dann Fragen geklart und ggf. MaBnahmen
besprochen. Neben der hoheren Transparenz soll auch die Sensibilitat der Verantwortlichen geférdert werden.

Geschéftsbericht 2007 | Tradegate AG Wertpapierhandelsbank




Lagebericht der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

8. Erklarung gemaR § 312 AktG

GemaR § 312 AktG hat der Vorstand der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank einen Bericht tiber die Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen fiir das Geschaftsjahr 2007 abgegeben. Die Schlusserklarung dieses Berichts lautet:

,Uber die vorstehend aufgefiihrten Rechtsgeschifte und MaRnahmen hinaus sind im Berichtszeitraum keine Rechtsgeschafte vorgenommen
worden und auch keine MaBnahmen bekannt, tiber die berichtet werden musste.

Der Vorstand der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin, erklart gemaR § 312 AktG, dass die Gesellschaft fiir jedes Rechtsgeschaft
mit dem herrschenden und den mit ihm verbundenen Unternehmen eine angemessene Gegenleistung erhalten hat. Die Beurteilung
erfolgte jeweils anhand der Umstande zum Zeitpunkt in dem das Rechtsgeschaft abgeschlossen wurde.”

9. Ausblick/Prognose

Die Gesellschaft geht davon aus, dass auch in den nachsten Jahren kein signifikanter Anstieg der borslichen Aktientransaktionen zu
erwarten ist. Auf der anderen Seite sollte fiir den Handel auf TRADEGATE® durch Neukundengewinnung und Erweiterung der Produktpalette
auch im Jahr 2008 ein deutlicher Transaktionsanstieg realisierbar sein. Die Wachstumskurve (Anstieg 2007: 117%) diirfte sich allerdings
abflachen. Da mit der Anderung der gesetzlichen Rahmenbedingungen in 2007 (MiFID) sich der Wettbewerb um Marktanteile in den
nachsten Jahren deutlich verscharfen diirfte, ist ein zumindest voriibergehender Riickgang der Gewinnmargen nicht ausgeschlossen.
Die Gesellschaft wird dabei hohe Prioritat auf den Ausbau der guten Ausgangsposition setzten und nétigenfalls auch einen Gewinnriickgang
zu Gunsten der Erhéhung der Marktanteile in Kauf nehmen. Trotzdem strebt die Gesellschaft insgesamt eine moderate Gewinnsteigerung
fiir das laufende Geschaftsjahr an.

Auf der Kostenseite hat die Gesellschaft nahezu keinen Spielraum den allgemeinen Verwaltungsaufwand zu reduzieren, sondern unterliegt
teilweise gravierenden Preiserhhungen von Zulieferern oder ergdnzenden Dienstleistern. Auf der Personalseite ist mit einem moderaten
Anstieg der Basisgehalter zu rechnen. Bei weiter gutem Geschaftsverlauf ist auch ein moderater Anstieg der Mitarbeiteranzahl zu erwarten.
Eine Kostenentlastung ist nur im Bereich der Wertpapierabwicklung durch Optimierungsprozesse denkbar. Die Umsetzung der Erlaubnis-
erweiterung als Vollbank flihrt zu einer Erhohung der Verwaltungskosten und auch der Kostenumlage fiir die Beaufsichtigung durch die
BaFin. Auf der anderen Seite musste die Gesellschaft keine Riickstellungen fiir den Schadensfall Phonix vornehmen, da sie mit Wirkung
zum 1.1.2008 aus der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsfirmen (EDW) ausgeschieden ist.

Wichtig bleiben fiir die Gesellschaft die sich abzeichnenden Veranderungen in der deutschen und europaischen Bérsenlandschaft, ohne
dass im Moment klar abzusehen ware, welche Strukturen sich letztendlich herausbilden werden. Die Gesellschaft ist in allen wichtigen
Gremien und Verbanden vertreten und wird die Entwicklungen aufmerksam beobachten bzw. versuchen, aktivim Gesellschaftsinteresse
mitzugestalten. Die neuen gesetzlichen europdischen Richtlinien (MiFID) diirften der Gesellschaft mit der Handelsplattform TRADEGATE®
neue Geschaftspotentiale auch aufRerhalb Deutschlands erschlieRen. Insbesondere Frankreich stellt fiir die Gesellschaft auf Grund bereits
aufgebauter und gewachsener Geschaftsbeziehungen einen viel versprechenden Wachstumsmarkt dar.

Berlin, 11. Februar 2008

Thorsten Commichau Jorg Hartmann Klaus-Gerd Kleversaat Kerstin Timm Holger Timm
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Bestatigunsgvermerk

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und den Lagebericht der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007 gepriift.
Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den
erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
liber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vor-
schriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmal3iger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Berlin, den 15. Februar 2008

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Roman Berninger) (ppa. Michael Quade)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Sehr geehrte Damen und Herren,

der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2007 die ihm per Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung der Gesellschaft obliegenden Aufgaben
pflichtgemall wahrgenommen. Er stand dem Vorstand der Gesellschaft bei der Leitung des Unternehmens beratend zur Seite und hat
ihn bei der Fliihrung der Geschafte liberwacht. Hierzu berichtete der Vorstand regelmafig in schriftlicher wie auch in miindlicher Form,
zeitnah und ausfihrlich, insbesondere tber alle relevanten Fragen der Unternehmensplanung, des Geschaftsverlaufs, der strategischen
Ausrichtung und der Risikoposition einschlie3lich des Risikomanagements. AulRerdem stand der Vorsitzende des Aufsichtsrats liber die
Sitzungen hinaus in regelmaBigem Kontakt mit dem Vorstand.

Dem Aufsichtsrat wurden alle zustimmungspflichtigen Sachverhalte vorgelegt, die nach eingehender Priifung genehmigt wurden. Der
aus drei Mitgliedern bestehende Aufsichtsrat hat keinen Aufsichtsratsausschuss gebildet.

M Arbeit des Aufsichtsrates / Sitzungen

Zur Wahrnehmung seiner Aufgaben trat der Aufsichtsrat im Berichtsjahr 2007 planmal3ig zu insgesamt vier Aufsichtsratssitzungen in
den Monaten Februar, Juni, September und Dezember zusammen. Alle Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes nahmen regel-
maRig an den Sitzungen teil.

Zentrale Themen im Berichtsjahr waren die zu treffenden Marketingaktivitaten zur Gewinnung weiterer Kunden fir die eigene Handels-
plattform TRADEGATE® sowie das Vorhaben, einen Erlaubniserweiterungsantrag bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) fiir die Tradegate AG als Vollbank zu stellen. Dazu legte der Vorstand dem Aufsichtsrat ein strategisches Konzept vor. Diesem
Konzept stimmte der Aufsichtsrat einstimmig zu. Der im Dezember gestellte Antrag wurde noch zum Ende des Berichtsjahres positiv von
der BaFin beschieden.

Nach Vorlage der Bedingungen fiir ein Mitarbeiteraktienoptionsprogamm durch den Vorstand gab der Aufsichtsrat einstimmig seine
Genehmigung. Daraus teilte der Aufsichtsrat im Berichtsjahr insgesamt 500.000 Optionen zu.

Im Zusammenhang mit der Umsetzung der Anforderungen aus den ,,Mindestanforderungen an das Risikomanagement” (MARisk) wurden
im Geschaftsjahr 2007 die Geschafts- und Risikostrategie der Gesellschaft liberarbeitet und dem Aufsichtsrat in der Sitzung am12.12. 2007
vorgelegt und erdrtert. Der Aufsichtsrat stimmte der tiberarbeiteten Fassung einstimmig zu.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates haben darauf geachtet, dass der Vorstand der Gesellschaft geeignete MaBnahmen getroffen hat und
ein Uberwachungssystem unterhilt, damit Entwicklungen, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden kénnten, friih erkannt werden
(§ 91 Abs. 2 AktG). Die Gesellschaft verfuigt tiber ein wirksames Controlling und erstellt monatlich aussagekraftige Berichte zu ihrer
Entwicklung.
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Die Uberwachung der Risiken, insbesondere die laufende Uberwachung der Risiken aus der Anderung von Aktienkursen, wurde weiter
verbessert. Uber die Ergebnisse der Innenrevision wurde der Aufsichtsrat vom Vorstand unterrichtet. Besondere Risiken oder Beanstandungen
haben sich danach nicht ergeben. Das bestehende Risikoliberwachungssystem erfiillt nach Auffassung des Aufsichtsrates die gesetzlichen
Anforderungen und ist geeignet, die zeitnahe Uberwachung der Gesellschaft zu erméglichen.

Die Priifung nach § 36 Abs. 1 Wertpapierhandelsgesetz fiir das Geschaftsjahr 2007 wurde durch die Dohm - Schmidt - Janka Revision und
Treuhand AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Berlin, vorgenommen. Der Priifbericht wurde den Mitgliedern des Aufsichtsrates liber-
mittelt.

Der Vorstand hat zusatzlich einen Bericht gem. § 312 AktG (iber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen verfasst und zusammen
mit dem vom Abschlussprifer erstellten Priifungsbericht dem Aufsichtsrat vorgelegt. Der Abschlusspriifer, PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Berlin, hat den Bericht gepriift und mit folgendem Bestatigungsvermerk versehen:

»Der gemdfs § 312 AktG aufzustellende Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Abhdngigkeitsbericht) ist uns vom
Vorstand der Bank vorgelegt worden. Diesen Bericht haben wir gemdfS § 313 Abs. 3 AktG gepriift. Uber das Ergebnis dieser Priifung haben
wir einen gesonderten schriftlichen Bericht erstattet.

Da Einwendungen gegen den Bericht des Vorstandes nicht zu erheben waren, haben wir mit Datum vom 15. Februar 2008 gemdifs § 313
Abs. 3 AktG den folgenden Bestdtigungsvermerk erteilt:

Nach unserer pflichtgemdfSen Priifung und Beurteilung bestdtigen wir, dass

1. die tatscdchlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. beiden im Bericht aufgeftihrten Rechtsgeschdften nach den Umstdnden, die zum Zeitpunkt ihrer Vornahme vorlagen, die Leistung
der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.“

Berlin, den 15. Februar 2008".

Der Aufsichtsrat hat im Rahmen eigener Priifungen des Berichts tiber die Beziehung der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen fest-
gestellt, dass keine Einwande zu erheben sind, und stimmt dem Ergebnis der Wirtschaftspriifer zu.
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M Jahresabschluss 2007 gepriift

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss flir das Geschaftsjahr 2007 ist unter Einbeziehung der Buchfiihrung und des Lageberichtes
der Gesellschaft von der PriceWaterhouse Coopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Berlin, gepriift worden. Diese hat
den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk wie folgt erteilt:

»Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn-und-Verlust-Rechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und den Lagebericht der Tradegate AG Wertpapierhandelsbank, Berlin, fiir das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007 geprtift.
Die Buchftihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und ergdn-
zenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgeftihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und liber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsdtze ordnungsmdpfSiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstdfSe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundscitze ordnungsmdfSiger
Buchftihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichen-
der Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlequng der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschdftstatigkeit und liber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslequngsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jah-
resabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschditzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften
und den ergdnzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsgemdifSer Buchfiihrung ein den
tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.“
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Bericht lag dem Aufsichtsrat vor. Wir haben unsererseits den Jahresabschluss, den Lagebericht des Vorstandes und seinen Vorschlag
fiir die Verwendung des Bilanzgewinnes gepriift. An den Beratungen zum Jahresabschluss hat der Abschlusspriifer teilgenommen. Dem
Ergebnis der Priifung des Jahresabschlusses durch den Abschlusspriifer treten wir aufgrund unserer eigenen Prifung bei.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Priifung haben wir keine Einwendungen zu erheben und billigen den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss in der heutigen Sitzung. Dieser ist damit festgestellt. Dem Vorschlag des Vorstandes tber die Verwendung
des Bilanzgewinns in Hohe von € 5.313.000 schlieRen wir uns an.

B Verdnderungen im Vorstand

Herr Thorsten Commichau, der vom 1.1.2006 bis 31.12.2006 als Generalbevollmachtigter hauptsachlich fiir den Bereich IT-Development
und fiir die Weiterentwicklung der eigenen Handelsplattform zustandig war, wurde mit Wirkung ab 1. Januar 2007 als viertes Vorstands-
mitglied bestellt. Er bleibt auch weiterhin fiir diese Bereiche verantwortlich.

Herr Klaus-Gerd Kleversaat, Vorstandsmitglied der quirin bank AG, wurde in der Sitzung am 12.12.07 als flinftes Vorstandsmitglied bestellt,
mit Wirkung zum 1.1.2008.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ihr groBes persénliches Engagement und die

geleistete Arbeit im Geschaftsjahr 2007.

Berlin, den 3. Marz 2008

Professor Dr. Jorg Franke
Aufsichtsratsvorsitzender
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